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هذذذال الوطبوعذذذة هذذذن عبذذذات  عذذذن محاضذذذرا   ذذذن م يذذذا      
الثانيذذة لطلبذذة السذذنة ، وأسذذوار تأ  الوذذا الاقتصذذاد الن ذذد  

، ميذذذدا  الواليذذذة والوحاسذذذبة،  ذذذر  ليسذذذانس ماليذذذة ومحاسذذذبة
، وشذذذذذذاملة قتصذذذذذذادتة والتجاتتذذذذذذة وعلذذذذذذو  التسذذذذذذييرالعلذذذذذذو  الا

 لوختلف محاوت عرض التكوتن الوعتود من الوزات  الوصية.
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 :تمهيد

للمعبافف اساااب ة م د بداق ااديبا اان ال قبو  والب بو   الطالب إلى تلقين ه المطبوعة دف هذته
ال قبببو   الببب ى ه م واسابببوالم المال بببةلا دبببك زبببى  السة بببا علبببع  فاابببة البببسافا والعىابببة الو  قبببة فبببين الم بببا

م ن بببل الواببب لا ي ببب   جم عبببا    فاابببد ا والب بببو  واسابببوالم المال بببة ةويبببدان لاااببب ة دد ادلبببة ل ببب  
لا وهببو دببا ادطلعبب  تبب وفّ ددافعببة وااببد عا  هببذه  شبب دن هببذه المواتبب ر تطببوعف ا ابب اع ا م العقببو  اسزببلّ

انب  ال قبدو والمبالا لىاديبا لا و لب  دم فدفاابة اجتهلا ةشادلعلم ة  ةلةا يم  دطبوعةالموات ر م إطاف 
وتطببوعف لشبب ا ا ر  وافببر و وفهببا تدبعببدببك زببى   افاببة ولل ببي ةببي دببا ادعلعببي فببال قو  دببك ي بب  ن بب تها و 
ببا علببع  فااببة لأدلبب  اسن مببت  وووائ  ببا ولت د ببالا ولل ببي د ونببان ال دلببة ال قداببة ودقافىتهببالا ةمببا   ةةع

 الدقل دابة ووبو   ال قدابة دبك ال   ابان  إنطىا ا دطوعف ال قدو والمالالاوال   اان ال قداة الم افقة لسلوفّ ال
ال ادلة ف ي دا ادعلعي فالمؤاسان ال قداة واج از الب  ي بما م  الإياطةدر لل   اان ال قداة الحدا ةلا 

 ل  و وف ن  ّ الب و  الدجافاة ولت د الا دبر تسبل ا الءبول علبع لهبم ووبائ  الب ب  الم ةباو زاوعبة 
دم لاء با فاسابوالم المال بة ف بق  ا السبولم ال قدابة تهبم شق ا المدعلعي فد   ذ وإ افّ الس ااة ال قدابةلا ةمبا 

 واولم فلس الما  در السة ا علع ل واتها وآل ان عمل ا.

اعُدبر دق اس ا اديا  ال قدو ولاوالم فلس الما  دق باس ااعبدو لد بواك الطلببة م ابا  العلبو  و 
بعببد  فااببة الطالبب   دواببان هببذا المق بباس ابب دم ك دببك اةدسببا  ال ببة وعلببو  الدسبب للا فا اديببا اة والم

 المعافف والم افان الدال ة:

 اةدسا  دعافف علم ة وعمل ة لااا ة م ال قو  والب و  واساوالم المال ة؛ -

 الإلما  ف ي دا ادعلعي فال دلة ال قداة والس ااة ال قداة وال   اان ال قداة؛ -

 فال قو  والب و  واساوالم المال ة؛ ع لأدل  الم اه م الم تبطةالدع عف عل -

بجائ  بببا  المال بببة لماابببو اس م وتبببداو ا إوبببدافها يم بببك البببي المال بببة اس وان لأدلببب  علبببع الدعببب عف -
  ؛آل ان عمل او  جوانب ا لأدل  علع والواوفال قداة واولم فلس الما  
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 ا المخدل ة در السة ا علع الم اةا المال ة الدول ة؛الدع عف علع اساوالم المال ة الدول ة فدقس ماته -

 ال قو  والب و  واساوالم المال ة. اا  م العالم ة الدحو ن دواةبة -

 محوف ةما الي: ا ني ع  ت دمي المطبوعة علع و        
اد باو  ةبي دبا ادعلعبي و لا وأهويتهذا الن ذود تطذوّتدبك هبذه الدفاابة ا خيعبر لدفاابة  الوحوت الأوّ  -
ولشببب ا ا   بببالنواعلهبببم  توتببب  ولت د بببا وووائ  بببالا دبببر د  ود بببا و  تهان ببب  د ايبببيال قو  افدبببدال ا دبببك فببب

 المخدل ة.

د ونبان و  ادطب علم لم  بو ي ب   لأنظوة الن دتة،ا او  دوتوع ا ددك هذه الدفااة  الوحوت الثانن -
 .لنواع ال  م ال قداةلا وتوت   ال  ا  ال قدو

ال دلة ود ونان وااد ر د  و   ي   ا د او الكتلة الن دتة،  ا خيعر لدفااة الوحوت الثالث -
 تطوعف ال دلة ال قداة ودقافىتها م اجاائ .و دقافىن ال دلة ال قداة ود وعناتهالا ةما ادفس ال قداةلا  

المببا   وا فساتبان  دوتب  فو لب  لا النظرتا  الن دتذةدوتوع خير لدفااة ا  الوحوت الرابع -
 ل   اة ال م ة الحدا ة.واال   اة ال   ااةلا و  ال   اة ال قداة الدقل داةي ن  اة بما ف  ا ةالي ااد  عل  ا  

الس ااببة ولهبداف ولنبواع   بو  ي ب  ادطبب علم لملا السياسذة الن دتذة دوتببوع اد باو  الوحذوت الخذامس -
 ة ال قداة.ا وان اندقا  الس ااو اس وان المباشّ  وغل المباشّ  للس ااة ال قداة توت    در لاال قداة

الب بو  ولت بة ةبي دبك وووبائ  د  بو   اد باو لا ي ب  نظذا  الوصذر نللاب دط علم الوحوت الساد   -
 ت ة بة ود ونان ال  ا  المي م اجاائ و.در توت   زلي نقو  الو ائرلا  وعمل ة الب و  الدجافاةو  الم ةااة

لأاببوالم اف الم بباه مي لتوتبب   الإطببلا دببك زببى  الأسذذوار الواليذذة دوتببوع اد بباو  السذذابعالوحذذوت   -
 .توت   لش ا  وووف تمواي اساوالم المال ةدر م عمل ة الد م ة ا اديا اةلا  ولت د االمال ة 

لسبببولم الإطببباف الم ببباه مي ل توتببب  لا دبببك زبببى  السذذذور الن دتذذذة وتبببوعلم ادطببب علم الثذذذامنالوحذذذوت   -
 .لسولم ال قداة م اجاائ ا ثع لهم اس وان المال ة المدداولة م السولم ال قدولا توت    در ال قداة

وتقسبب مان  وزيببائر د  ببو توتبب   و لبب  دببك لا الوذذا  تأ  سذذورل ابب دط علم التاسذذعالوحذذوت   -
 فوفوة اجاائ .ث السة ا علع د ونان وتقس مان اولم اسوفالم المال ةلا  وةذالا فلس الما  اولم
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لإطباف الم باه مي اتوتب    دبك زبى الوذا ،  تأ  أدوا  سذوردوتوع  ا د او  العاشرالوحوت   -
الم ببببدقان المال ببببة بمببببا ف  ببببا العقببببو  ااجلببببة والمسببببدقبل ة وا  ببببافان ل ببببي دببببك اسابببب م والسبببب دان وةببببذا 

 والمبا  ن.

علبع  لا دبك زبى  تسبل ا الءبولاسابوالم المال بة الدول بة لدفااةاُ خيعر  الحاد  عشرالوحوت   -
وتوت   ا يائر اسااا ة المم عاّ  با ولهبم و وفهالا  د  و  اساوالم المال ة الدول ةلا والدط علم سابا 

الووبائ  البي تؤ عا ببالا والوابوف علببع الدقسب مان اساااب ة  ببالا فالإتبافة إلى الدطبب علم إلى الم اةبا المال ببة 
 الدول ة ولهم تي   اتها المخدل ة.
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 :رها التاريخينشأة النقود وتطو   -أول

لقبببد تم عببا لاببلو  ابدمببر الببببدائي م الحيببو  علببع ايد اجاتبب  تلقائ  بببالا  :مرحلذذة الافتءذذاذ الذذااتن -1
ي   ةاق ال    ايطا  الح واق واقطب  ال مباف إ ا ليبل فباجوعلا وابحب  عبك اافباف واسعباف والع بوق 

  :المحور الأوّل
راتها التاريخيةو النقود مفهوم

ّ
 تطو
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  يو  اافاف واسعاف إ ا ليل فالعطش.. وه ذالا وتعو  فدااة تطوعف ابدمر البدائي ع ددا اادق  اسف ا
والع ببوقلا وهببو دببا ابباعد علببع ا ببا  الإنسبباق فبب وع  ن بباع إندبباجي وهببو الافاعببةلا فااببدبد  فببذل  البحبب  
واطبب  ال مبباف بمببا ا دجبب  دببك محاوبب ي زفاع ببةلا وااببدبد  وبب د الح ببواق فسف دبب لا وفالدببالا لوببب  الإنسبباق 

 .اعدمد م توفل ايد اجات  علع دا اااول  دك لن طة إنداج ة

فقببد ةانبب   ببي ابدمببر البببدائي ةانبب  ا يد اجببان ادطالبب  الح بباّ، فسبب طة ومحببدو ّلا وعل بب  ف       
ا ابلر ةاف بة نسبب    فإندبا لب  ةبي جماعبة لو اب لبة ت  ع ولبذل  فقبد  لاد د  ة  ات ا  ف  سب ااسا  والقبائي 

ان اسزبب  لا فقببد  لإشببباع ياجاتهببالا ون ت ببك ه ببا  تبب وفّ للببدزو  م عىاببان ااديببا اة دببر اجماعبب
 .ةان  القب لة تسد ل  دا ت دج  لقلة ياجاتها الي ت اد إشباع ا

لقد ةان  ابدمعان تقو  فإندا  دا الاد ا دك الر وزددانلا ولذل  ن ا ك  :مرحلة الو اتضة -2
الدبببا   دوجببو ا آنببذا لا ل ببك دببر تطببوعف ابدمعببان وزاببا ّ ددطلعبببان الإنسبباق وت ببوعع السببلر وا ببددان 

”   بب  دبا اعبب ف فبببوبب  دببك اليبع  علببع ةببي فب   لق اقببو  فإندبا  جم ببر دببا لدبا  إل بب  دبك السببلرلا  فل
ا ت ببا علببع ا ببا  فعبب  اسفبب ا  فالعمببي م اببا  الافاعببة والبببع  اازبب  م “ الدخيببر وتقسبب م العمببي

وق فبائ  هبده اببا ل ا بمقبا ا  ت بولم ياجباتهم إل  بالا ودبك ثع لا فقد لزذ اسف ا  ا دجبوق ابلع  الي د د ى  
السببلر فسببلر لزبب   هببم م ياجببة إل  ببالا وه ببذا ااببدطاع ةببي فبب   لق ابببا   دببا ا بب   عببك ياجدبب  دببك 

ل ع  هببذا وفببذل   لا1ر آزبب وق م إنداج ببار م إنداج ببالا فسببلر لُزبب   لداج ببا وادخيعبباببلري ادخيعبب
فو ع فبب  الإنسبباق إلى ااببدخدا  لوع  ن ببا  للدبببا   الدجبباعمل ببة تبببا   الم دجببان الدخيعببر م الإندببا  و 
 دببالا ابلعة دبا لبة علبع لااابب ة فيبوفّ اعدمبد عملب  ةبباق  فسب الا فبدائي ن با  وهببووهبو ن با  المقااءبةلا 

 ويم ك توت    ل  ةما الي: 2لز   فسلعة وايب ا ياجة عك فائءة
تسببواة المبببا  ن م ابدمعببان القديمببة تببدم عبببر ن ببا  المقااءببة   لقببد ةانبب مءهذذو  الو اتضذذة: -2-1

ا:"  العذو دبا لة العة فسلعة اعُدبر لوع  ووفّ دك ووف الدبا   الي ع ف ا الإنساقلا وتعُ ف المقااءة ف عع
 .3 وق وا ا" لز   لو زددة بخددة فيوفّ دباشّ 

ود ا   ل  لق ابا   شخر ةم ة دك القم  ف م ة دك ا ء  لو ةم بة دبك السبم  ف م بة دبك      
 الد اح ونحو  ل .

                                                 
 .13لا ص: 2006 اف الوفال لدن ا الطباعة وال    والدوزارلا اسف قلا الن ود والبنوك"، "لاادة ةاديلا   - 1
 .15لا ص: 2005 اف وائي لل    والدوزارلا اسف قلا الن ود والوصاتف"، "لة   يدا لا د  وف هذلو لا   - 2
 .14لا ص: 2002لا دؤاسة شبا  اجادعةلا دي لا الاقتصاد الن د "ت ال ا د المواوولا " - 3
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 ن ببا وع ببو  دسبباو  العداببد دببك دببر دبب وف الوابب  و بب ن  :وئ الو اتضذذةمسذذاو صذذعوبا   -2-2
 :الي دا لتع ا دكالمقااءةلا 

لدحق ي المبا لة علع لااس المقااءة  فد دك ت وفّ توافي  :الأ راد تغبا  توا ق صعوبة -2-2-1
  بببة  ةم  اسزبب  الطبب ف دبببك المقددببة السببلعة علببع الحيبببو  م طبب ف ةببي  فغببببة لوال غبببة لببد  الطبب فينلا 

 ا غبب  ولق الطبب ف ال بباي اع تبب ا الببي السببلعة علببع الحيببو  م الطبب ف اسوع  ا غبب  لق لو وووبب  الا
 عافت ببا طبب ف ةببي  ايببب  وفالدعببالا الطبب ف اسوع لا اع تبب ا الببي السببلعة علببع الحيببو  م الطبب ف ال بباي

  ف ز   العد  دبا لة ا اد دك م ت مك واليعوفة ااز لا الط ف لسلعة وطالب ا لسلعد 

ادطلعب  ن با  المقااءبة ي ب  و عد  اافل ة فع  السلر للدجائةلا صعوبة تجزئة السلع: أ -2-2-2
لق ت وق السلر المدبا لة ددقاففة دك ي   الق مة ادف الإد اقلا غل لقع السلر المخدل ة ت وق م دع م 

ا لد بببا ةبببي اعطبببي اسي ببباق لأدل بببة الق مبببةلا ولبببذل  ابببد اءبببط  ليبببد الطببب فين إلى  ائبببة السبببلعة المببب ا  دب
للطبب ف اازبب  ال م ببة الببي تسبباوو السببلعة اسزبب  لا إ ع لقع فعبب  السببلر غببل اافلببة للدجائببة واببد ت قببد 

 ا مد ا إ ا جُاعئ . 

م وببي ن ببا  المقااءببة   اوجببد دع بباف لو دق بباس لدحداببد  صذذعوبة تحدتذذد نسذذبة التبذذاد : -2-2-3
 بي تبدم عمل بة المبا لبة ةي عمل ة دبا لة علع يدّلا فللاعاف السلرلا في لدع  لاعاف السلر المدبا لة م  

 و ل  م ةي زدباق ود باقلا فد دك دع فة ال سبة الي ا دم بموجب ا دبا لة ةي العة فالسلر اسز  لا 
  دبك السبلرلا ل بك وفبافسا  وجبو  عبد  ةببل دبك السبلر دب ى  در وجو  عد  محبدع  اد ابدو  ل  ا ى  

ا  اُ ة   فإقع اسدلو لالعة  1000   .عد وع  جد 

 يمل ونب  دبك ابلر ف مبا م  لب  الواب ت مبك  ب وّ اسفب ا   صعوبة تخذزتن بعذا السذلع: -2-2-4
العي لد  وق بها يتّع لين وا  الحاجة إلى السلر اسز  لا ول ك  ذا اسالو  العداد دك المسباو لا 

 :1د  ا
ةببلّ   ع اابة  المخاوق السبلعي ادطلعبفبالعي اد ادحمعل با دالب  السبلعةلا الد ل ة ال بلّ للدخااك  −

  ؛إلى دساية وااعة وإلى ي ااة وم هذا ت ل ة فاه ة ال مك ولدا 

 ايدما  ت لع ا مة السلعة المخاعنة م المسدقبي ند جة ت لع ال  وف ا اديا اة؛ −

                                                 
 .12 :سافيلا صال جر الم  - 1
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 قع فبإ السبافقة البذة لا لليبعوفان المبا لبة عمل بة لقعبي عبد  يبا  م ال يوذة: حءظ صعوبة -2-2-5
 ممعبا لطبو  زد  بة فبسان  ل  ادطلع  واد الدبا  لا ف وة ل  تدحقعي يتّ بها محد   ا ا ي السلعة واي 

 .ةل  ا  لو جائ  ا للدل  اع عت ا اد

  اوجببد م وببي ن ببا  المقااءببة وسذذيلة للذذد ع الوأجذذد أو أدا  ل د ذذات: وجذذود عذذد   -2-2-6
فوااطة السلر الي ادم تبا  ا م السولملا ةواب لة للبدفر ط اقة للوفال فالداوق لو المدفوعان ااجلة إ ع 

المؤجي ولإف ال الذدم ف ما فين اسط اف الدائ ة والمدا ةلا فم ى  دك ااس  ز وف فإنع  يجد وعوفة م ف  
د ي هبذا ا ب وف البذو ااستب  دبك ي ب  اجبو ّ والحجبملا ةمبا ابد ليبي زبىف فبين البدائك والمبداك 

 .1ي ادم فوااطد ا تسواة الداوقيو  نوع ة السلعة ال
دبببك ن بببا  المقااءبببةلا فبببدل  فببب ا دعانببباّ اسند جبببة للع بببو  واليبببعوفان و  :مرحلذذذة الاقتصذذذاد الن ذذذد  -3

ف بهببا ابب م اسشبب ال واُسبب  ي بهببا البحبب  عببك ليسببك وابب لة اببدم فوااببطد ا تبببا   السببلر وا ببددانلا وتقببد  
 ك ع و  ودساو  ن ا  المقااءة. ر دالدعاديلا ف ان  ال قو  هي الحي اسد ي للدخلع 
ا   تعريف النقود: -ثانيا

 ا ب ي تع ا  ال قو  ل ة ودك ثع اوطىي ا ةما الي:      
ببي  ا ال قببو  دببك ال قببد وجمع ببا نقببو لا لوببل اتعرتذذف الن ذذود ل ذذة :  -1 اُ  لَوف نبَقَببدَ، ال نببوقُ وَالفقَببافُ وَالببد 

لي   ديدف لل عي نقدلا  وال قد لا2هِ وَفبُُ وزِ وَحِ    اَدُ ن عَلَع إفِبف اَزِ شَيف

فغم لا لل قو  و ا ي وشاديدويد   اوجد تع ا  تعرتف الن ود  ن الاصط ح الاقتصاد :  -2
 اج ببة وازدل ب  يسب   م ال قبو  م ا اديبا هد بالا فقبد تعببدع ن تعبدع  الدفاابان البي تط عاب  إل  با

قيد فال قو  م اوبطىح ا اديبا اين دبا وا الاها ا لو ال ااة دك وجو لووائ  الي تؤ ع او الميدفّ  الا 
 الي:
با: " −  بر جملو ا بددان م الإفب ال دبك  ا م البدفر دقافبي السبلرةبي دبا اقببي عمود بعُ فب  ال قبو  ف عع

 .3ا "اسعم الداادان

ا: "ال قو  ةما عُ ف   −  .4"ةي شيل ا وق دقبو   ابو   عاد ا ةوا ا للدبا   ودق اس للق مة  ف عع

                                                 
 . 29 :لا ص1999لا اسف قلا  اف زه اق لل    والدوزارلا "ن دتةالن ود والوصاتف والنظرتة ال"ناوم محمد نوفو ال م ولا  - 1
 .1006ص:لا 2008لب اقلا  لا  اف ال   لامعجم م اتيس الل ة"لا "الحسين لفو زة اا فك فافس فك لحمد - 2

3 - Frederic Mishkin, "Monnaie, banque et marchés financiers" , 9
eme

 édition, Pearson édition, paris, 

France, 2010 , p09. 
 .29ص:  لا2012"لا  اف ال  ولم لل    وللدوزارلا اسف قلا اقتصادتا  الن ود والبنوكمحمد اع د السم وفولا " - 4
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ا:  وعُ ف  لاء ا −  .1هي ةي دا ت عل  ال قو "ال قو  "ف عع
ودك زى  دا ابيلا يم ك القو  لقع ال قو  هي: ةي ل اّ تدمدعر فالقبو  العا  م الوفال         

تسدخد  وا ط ا م الدبا   لا  ا اوّ ش ائ ة عادعةفا لداادانلا ةدسداد ا مة السلر وا ددان والداوقلا 
 ي اة  ازي فءال ااديا و دعين.لا وتدداو  ف ي ودق اا ا للق م

ا
ا
 خصائص النقود: -ثالث

يببتّ تسببدط ر ال قببو  لق تقببو  فووائ  ببا علببع لةمببي وجبب  ا ببسع ف  ببا تببوف  ا يببائر واليبب ان      
 الدال ة:

 رتدمدعببلو إد ان ببة ابو با م لابة عمل بة دبا لببة تبمك فءبال ااديببا و دعبينلا ي ب   ال بذو  العذا : -1
تداو  ال قو  فبين اسفب ا  اعبو  إلى  لو لقع لا ك ةافة لف ا  ابدمر الذو تسدخد  ف  فالقبو  العا  د ال قو 

  قبو  لو ف   لل قو  نافر دك ا اعد  فقبو ا ع د ااز اك؛فا اعة اجم ر بهالا 
لق ت وق ويدان ال قد ددما لبة تماد بالا لو لق تد باف  ةبي ويبدّ تماد با دبر الويبدان لو  التجانس:-2

يبببتّ   اعُطبببع لببببع  الويبببدان ال قدابببة ا مبببة لأدل بببة عبببك الويبببدان لا اة  بببا م الق مبببةاسزببب   المسببباو 
 .2 اسز  لا ممعا اؤ عو إلى وجو  لة   دك ثمك للسلعة لو ا ددة الوايدّ

لق ت وق ويدان ال قبد اافلبة للدجائبة وا نقسبا  إلى ويبدان وب لّ واقُيد بها  ال ابلية للتجزئة: -3
  يالبببة تببببا م ة  بببر الحببا ن وزاوعبببجمو ال قببو  ووائ  بببا م تبببؤ ع  فحبببتّالدجائببةلا   ا مد بببا فعبببد   تدبب  ع 
عادىن ّ لدس  ي المل ويدان و  ال قو  اافلة للدجائة إلى قت و  قل الم خ  لا يج ال مك   انالسلر 
 و .م عمل ة الددا الموجو ّالسلر  ّلا ت طي ةي لنواعل الي 

إ  ا ب ي   لاى  الس ار ند جة لدداو ا واندقا ا فين لادو اسف اوعد  اافل د ا لىهد صعوبة ات  ها: -4
ب  نسبب  الا ن ب  ا ل  ببّ  تبداو  ال قبو  واندقا ببا  ل ع ا بوق ال بيل المخدباف ة قببد اب ار الدلب  ولق ا ببوق دعمع

ال قو  الببي فبب الانقببو    قت ببو  قد اابببة سدببك شببخر سزبب  ل  ببال عمل ببان الدبببا  لا فل سبب  ةببي المعببا ق 
 .3قاودة للدل الم عا قي وعة دك المتل  الم ةبل هي   ياا ن ف 

                                                 
1- Jacque Muller et autres, "économie", 4eme édition, Dunod, Paris, 2004, p. 87. 

 .35 :لا ص2005لا لب اقان الحلبي الحقوا ةلا لا د  وف "م دمة  ن الاقتصاد الن د  والوصر ن"اوزو عدلا ناشدلا  - 2
لا جادعة الااازايلا دي لا اقتصادتا  الن ود والبنوك"محمد الطاق لفو عليلا " - 3  .18 :ص لا1991لا د  وفان ةل ة الدجافّ



11 
 

لق ت بوق لل قبو  ا مبة د ت عببة نسبب  ا يبتّ اسبدط ر اسفب ا  حمبي دقببداف  لو : ون لهذا سذهولة حولهذا -5
 .د  ا ل  ال الر وزددان  ان ا مة د ت عة ةافي 

ولبذل  ابدم ازد باف دبا ّ لا  باا ا قبد ال قبو  ا مدا ممعبا وق ع   ال قو  ةبل   لو ل ع  :النسبية الندت  -6
 ان نبببدفّ نسبببب ة ل بببي تيببب ر د  بببا ال قبببو لا يبببتّ   ت قبببد ا مد بببا اببب اعالا ولق ت بببوق نبببدفتها ال سبببب ة 
لا فى ا وق إنداج ا وفل يتّ   ت خ   ا مد ا ا اع الا و  ا وق تع   ا يبتّ   ت ت بر ا مد با  دسدقّ 

 .1ف  ي ةبل

اف ة علع ا مة ال قو  ول ع تد ل ا مد ا دك وا  إلى آزب لا لو ا ب ي ا الدوا  والثبا  النسبن:  -7
و لب  يبتّ تببدم عك ال قبو  دببك ففبا الحاتبب  فالماتبي والد ببؤ فالمسببدقبيلا وهبذه ا اوبب ة ت بسط ا وو  ببة 
ما ت تبطاق افتباع و  ي فالادكلا فعبد   ببان ا مبة ال قبو  اُ قبد  ال قو  ةمخاق للق مة وةوا لة للدفر سعع

 . 2ا  فال قو  ممعا يخلي اتط اف ا م المعادىن قة اسف  
 واقُيد بها ادفّ ويدّ ال قد علع الوفال فالداوق وتسداد ا مة السلر وا ددان. ال و  الابرائية:-8
 

ا  وظائف النقود: -رابعا

 تؤ عو ال قو  العداد دك الووائ  اسااا ة يم ك توت ح ا ةما الي:      

ك يادل با دبك الحيبو  علبع دبا ة تم عبادعبعر فقوّ شب ائ ة دمدع تال قو  لقع  لوالن ود وسيط للتباد :  -1
بب لاتزببدداوا اببده دببك اببلر    اّ لو الوابب لة الببي يم ببك بهببا دبا لببة السببلر وا ببددان المخدل ببةا اسلو لعع

  وتس  ي عمل ة الب ر وال  ال.

ابدم بموجبب  لدابد لابعاف واب م تقو  ال قو  فوو  ة المق باس لو المع باف البذو  الن ود م يا  لل يوة: -2
جم ببر السببلر وا ببددان المخدل ببة ف نواع ببا ولشبب ا ا ولوزاعببا م لو ادمببرلا ودقافند ببا فبعءبب ا البببع لا 

 ل2ويدّ نقداةلا إ ق السلعة  = 10ويدّ نقداةلا السلعة  = 5فم ى : السلعة ل=

لدبب  اد ببوعلم علببع غببله دببك وادعيبب  الق بباس ال قببدو للسببلر وا ببددان فعببدعّ زيببائر وداااببا جع       
  :3المقاا ل اسز  لا و ل  دك ي  

                                                 
 الم جر ن س . - 1
 .03: لا ص2003 اجاائ لا ان اجادع ةلاال ال لا  اواق المطبوع ل"لا اجا " محاضرا   ن النظرتة الاقتصادتة الكليةمحمد ال  ا  إلماقلا  - 2

 .38اوزو عدلا ناشدلا د جر اافيلا ص:  - 3
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 ويدّ الق اس وايدّ و افدة للجم ر؛ تبس ا المعادىنلا سقع  −
ا تدمدعر فال بان ال سبيلا ةما يم ك  − تد  ع  ال قو  بمخدل  الد لعان الي تط ل علع ا م السلرلا لو لعع

تها ال  ائ ة م فسان ا ندعاش ا اديا و لق تخءر هي ن س ا للدقلعبان ا اديا اةلا فست ر اوع 
ان ا اديا اة م ا مة  وت خ   م فسان ال سا لا ف  ما   تد  ع  ويدان الق اس اسز   فالد لع

ا تدمدر فال بان المطلي؛  السلر لو لعع
د ا مة ةي بما لقع ع او  الإندا  المسدخددة م العمل ة الإنداج ة غل ددما لة ا يائرلا فإنع  ولدحدا -

 ع ي  ادوجع  إ زا  ع ي  د س  ف   ا ادم عي م اسثماق ال قداة  ا.

ببا وابب لة ا زببافلا ي بب  اقببو  اسفبب ا  فا عزبباف فببائ  إندبباج م علببع شبب ي  مسذذتود  لل يوذذة: -3 لو لعع
ا  إن اا بببا سفرنقبببو  اسببب ي علببب  م ا يد ببباا بهبببا إلى واببب  الحاجبببة للسبببلر اسزببب  لا ي ببب  اسبببدط ر ا

ا يد ببباا بهبببا ل ببب   ان اا بببا دسبببدقى لا فبببال قو    لبببد ف بهبببا لبببذاتها فبببي فقيبببد إن اا بببا م أو ياتببب ا  
 لا ف ي   ت قد ا مد ا.تا دداودبا لد ا فالسلر والمسدقبي 

ال قبو  لوبي  عد  ت لع ا مد الا فءى  عك لقع ط وتعدبر ال قو  ش ي دك لش ا  ازدااق ال  وّ ش        
لا الببي لدببا  إلى فببسّ زد  ببة دع ع ببة اببد ت ببوق ايببلّ لو ىزبب سوببو  اسهببا دببك اتببا  السبب ولة دقافنببة  ف ل 

 طوالة يتّ ادم تس  ل ا إلى نقو .

: لو تسببدخد  ال قببو  م اببدا  ا مببة الببداوق الببي اقببر د عببا  ااببدحقاا ا م آدا  للذذد ع الوأجذذد-4
 لوا لا سفراديبا اة فبين افسبب  العقبو  ااجلبة م ة بل دبك المعبادىن ا  البداوقهبذه   ت  بولا المسدقبي

فدموابي  السب دانر إوبدا لق تقبو  دبك زبى  يم بك للح ودبانةما   الب و لات    فسب  ا اسا  دك 
وفببدوق ااببدخدا  ال قببو  ايببع  ت   ببذ العقببو  ااجلببة الببي تدعلعببي فالمسببدقبيلا ولق اببدم فعبب  الم ببافارلا 

قببداف ا مببة العقببو  ااجلببة والقبب و لا الإابب ا  وا اببسا لا لعببد  وجببو  الويببدّ الببي اقبباس م شبب ل ا د
وفالدعالا وفاابدخدا  ال قبو  يم بك الوفبال بهبذه البداوق والمبدفوعان المؤجعلبة ابوال عبك ط ابي ا ابسا لا لو 
با  إوداف الس دانلا ولق ادم تسداد ا مة هذه البداوق والمبدفوعان المؤجعلبة م آجبا   يقبةلا و لب  سعع

هبو و ل ولما تدمدر ف  ال قو  دك القبو  العا  وال بان ال سبي م الق مةلاالمع اف العذو تدحدع  ف  ا م اسش ا
 .ا م وي ن ا  المقااءةا ك مم    دا ن 

ا  أنواع النقود: -خامسا
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لا ويم بك تلخ يب ا  ي هي عل  با ااق وول  لليوفّ الع ن ال قو  فالعداد دك الم ايي يتّع لقد د ع        
 ةما الي:

اببلعة  ازد بباف   علببع وببعوفان المقااءببة  فعبب  اسفبب ا  الىبببة م الد لعببال غ قع إ الن ذذود السذذلعية: -1
بب ا  ااببدخدادو  دببك السببلر ال ئ سبب ة وفالدببالا و بب  ااببدخدا  ة الوابب ا م المبببا  نلا ة قببو  تقببو  بم مع

ون ت ببك السببلر الببي ااببدخدد  ة قببو  لو ةوابب ا  ال قببو  م شبب ل ا البببدائي وهببو ال قببو  السببلع ةلا
ابد  و فدااة اسد لا في ةان  تخدل  دبك د باق ازب  يسب  وب وف ةبي ادمبرلا للدبا   دويعدّ م 

ولبوز علبع لةببر تقبدا  دبك   لاوتدمدر فق مبة عال بة لاادم ازد اف السلعة الي ل ع ف ت ة زاوةةاق 
ةي اسف ا لا ولذل  فقد ت وعع  السلر  الي اتخذن نقو  ا تبع ا  زدىف ابدمعانلا واد ةان  م 

لعة ااد ىة ة  فاادخد  الإغ اي الماش ة ة قو لا وتعافف لهي ا ىق علع اابدخدا  فدااة اسد  ا
 ث اب عاق دبا  ع  ..لاا  و  الحم  اابدخددوا الدبب و  لااادخد  المي اوق القم  ة قو و اسف ا  ة قو لا 

ع  ا الر الاا ة   ّ واادخدد  فد   الدخلي عك اادخدا  السلر ا اد ىة ة ة قو  سابا  ددعدع 
د ي العقو  والحلقاق المي وعة دك اسوبداف والقواابر البح ابة ث الميب وعة دبك المعبا ق غبل ال   سبة  

 . ا ال ءة ث الذه ةالحداد وال حاس ث المعا ق ال   سة ولوع 
ببان لقد و  ن ال قبو  المعدن بة فعبددا عجبان ال قبو  السبلع ة عبك ابافاّ ددطلع  الن ود الوعدنية: -2

دك     ذن لوع واتخُ  اسز  لا والسلر والماش ة القم  محي للدبا   ةوا لة  المعا ق  يلع  فقد ل  العي لا 
 .وال ءة الذه  دعدي دك  ل  فعد ثع  وال حاس الحداد دعدي

 اتخذن ال قو  المعدن ة اسش ا  الدال ة:و       

لا وم ي بب  لزببذن المعببا ق ال   سببة ة قببو  شبب ي ابببائ  تخدلبب  م وزعبباالن ذذود الووزونذذة:  -2-1
  و  شبلا   دك اسف ا  الدحقي دك الوزق ع د ةي دبا لة فجة نقال المعدق ف  الا و ذا ةاق اسد  ادطلع 

ب  دك وا  وإج الان للد ةبد دبك وزق السبب  ة د ي هذه العمل ة تؤ و إلى ع الة المعادىن لما تدطلع  لقع 
 ؛لدقدا  ا مد ا

ببب الن ذذذود الوعذذذدود  بالحسذذذابية : -2-2 وةانببب  م  ولجبببااللام السببببائ  إلى اطبببر ي ببب  ةانببب  تقسع
تسط ح ا وزلبي ا ايبان لو لشب ا  ف ءبواة والبي ةباق دبك السب ي  البدااة عبافّ عك ة اان دعدن ة  ع 

ل ببك لةبببر عببائي ةبباق اواجبب  ال قببو  الحسبباف ة هببو لنبب  يم ببك دببا   ازببي هببذ الق ايببة  عببدعهالايسببابها لو 
 .دوا  غل ن  سة
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ا دك زط  ال ش والداوا  م هذه ال قو  تولع  السلطان اب  ال قبو  زوف   الن ود الوسكوفة: -2-3
المعدن ة يتّ تم   تمان ا للعمىن المعدن ة المس وةةلا ي   ن اعد فإد اق اسف ا  ا  ال قو  المعدن ة 

 .  الدولة يي ت   ال قو  وهو دا اء ي عل  ا طافر الءماقفي تولع 

بب: الن ذود الوتقيذذة - 3 الدجافاببة واز اا هببا ابا  اسفبب ا  فإاببداع نقبو هم المعدن ببة لببد   ر العمل باندببر تواع
وةانببب  هبببذه  لادقافبببي الحيبببو  علبببع شببب ا ان فق مبببة الو اعبببةلا اليببباغة واليببب اففة لح   بببا وي اابببد ا

 ال  ا ان م فدااة اسد  إسم ة لو فاام واي  الو اعةلا وةاق إ ا لفا  المو ع لق اقو  فعمل ة ش ال لو
ي عل   لق اسس  و اعد  دقافي تقديم ال ب ا ّ الوفا بة إل ب  واقبدد ا إلى الببائرلا لدعبا تسداد  اك ةاق ا ب 

لد  ليد الياغة دقافي ش ا ّ وفا ة ت ب  يق  م   البائر وفعد لق ادلقع الذه  ثم  ا لسلعد  لد ف ف
اغة ي عبك حمبي البذه  دبك اليبباند باف وتبداو  شب ا ان ا ابداع فبدل الدخلعب رول بك دب دل  بة البذه لا

ةوابب لة "  لد  ببل"ا وإنمببا  ع ااببدعما  وإلبب  م م ةببي دببّ  لدبباجوق ف  ببا إلى اتمببا  عمل ببان الب ببر وال بب ال
 .1ل قي دل  ة هذه ال  ا ّ والد لة علع وجو  دقافل ا  هبا  وق الحاجة  ندقا  الو اعة دك د اعا

جبي لدبك  لحادل با،لال  با عببافّ اوداف ش ا ان ل س  اسم بة فبي لحادل با التب   إ فعد  ل   ع  ثع      
 لاوفدلن هذه ال  ا ان ت و  عك ال قو  المعدن ة لاتس  ي اندقا  هذه ال  ا ان بمج   الحيو  عل  ا

ون تعببد تم ببي ال قببو  فحسبب  فببي لوبببح   د ل ببا د ببي الببذه لا ال بب ا ان الوفا ببةوبهببذا لوبببح  هببذه 
  ا هببو لوع  ببة فببين اسفبب ا  فاعدبافهببا نقببو   هببي ن سبب ا نقببو لا واببد ةبباق هببذا الدببداو   ببذه ال بب ا ان الوفا

 لش ا  ال قو  الوفا ة.
ف بب  ااببد  ون ابب ة  لببدا ا اببا  بهبباولوع  محاولببة لإوببداف نقببو  وفا ببة م شبب ل ا الحببدا  المعبب وف       

 ي   اا  فإوداف ش ا ان وفا ة:  لا1656
  ؛تم ي  ا  ا عل   −
 ؛لحادل ا −
   ه ؛اافلة للدداو   وق الحاجة إلى لوال ا إلى −
 اافلة للي ف فالذه  اال قو  المعدن ة، بمج   تقديم ا للب  . −

فق ببب   والببي البنكنذذذو  سمع ببب لوبببح  ةبببي الب ببو  تيبببدف ال قببو  الوفا بببة الببي  19وم القبب ق         
لا ولوببب  ةببي 19 القبب قتدمدعببر فقبببو  ازد ببافو دببك ابببي اسفبب ا لا ون تعببد نقببو  إجبافاببة يببتّ د ديبب  

                                                 
 .29لا ص:2009اةلا اسف قلا ا اف البدالن ود والبنوك"، ااد  فط س جلدّلا "  - 1
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ا م فدااة ا ةان  اانون ة إ ع لعع انون  ا فقبو ا م ةي دعادىتهم ولدسداد  اوعملا وفغم لعع اسف ا  دلادين ا
ونقببر اسفوببدّ الذهب ببة م  1اسدبب  ةانبب  اافلببة للدحواببي إلى  هبب  لو فءببةلا ول ببك دببر ا ببا  ح ع 

 دع م الدو  فسب  ال  قان العس  اة ندج ع   عد  اافل ة لوال ا إلى دعا ق ن  سة.
 قو  الوفا ة ت حي  م لنواع  ى :  ال وعل  لا فإقع       
 ؛هي ش ا ان ت و  لو تعا   ةم ة الذه  المو ع لد  الياغة واليع اففة ن ود وتقية نائبة: −
 ؛ديدفها فدفر دبل  دعين لحادل ا بمج   الطل  ش ا ان ادع د ن ود وتقية وثي ة: −
 .لة للدحواي للمعدق ال   ل إلااد ةلوفالم تيدفها الدولة غل ااف ن ود وتقية إلزامية: −

 اسفببب ا  ند جبببة توابببر الب بببو  م ن ببباط ا و قبببة اسفببب ا  ال ادلبببة م الب ببب لا فبببدل :الكتابيذذذة الن ذذذود - 4
 فال ببب  انلا وابببد يبببد  وادعبببادلوق لو و اعبببةلا يسبببا  شببب ي م الب بببو  م الوفا بببة نقبببو هم او عبببوق
 لدلب  البي يبد  فواابطد ا ا ندقبا  تماد با د بابهة ط اقبةف ال داف بة ال قو  إلى الوفا ة ال قو  دك ا ندقا 

المبو عين لو ائبر م شب ي نقبو   غالب بة لقع  الب بو  اةد ب   الوفا بةلا ي ب  ال قبو  إلى المعدن بة ال قو  دك
 فقبا دب  م ال لبة لبعءب ملا ولقع فةبة ل عفوعبا البي ال ب  ان ط ابي عبك ف ب  م ف مبا ال قو  ادداولوق وفا ة
 يسافاتها. دك وفا ة دبال  م ش ي نقو  تسح  الي هي

 الطل لا بمج ع  للدفر اافلة وت وق الب و لا م اجافاة الحسافان م المو عة المبال  ف ي تدم عي م        
ال   انلا ف قو  الو ائر ل ل  ا ة اق دا و دلموسلا إ  لعا  فوااطة از  شخر دك لوال ا ويم ك

 دببك: ةبي  لبد  الطلب  لب  و ائبر دبك ال داف بة ال قبو   بو لا وتدب لع توجبد م وبوفّ يسبا  فبدفات  الب
 العمود ة. ا اا ة البرادلا الدجافاةلا الب و 

 والدواا ببر البروتوةببو ن دببك اموعببة: "ف عببا الإل سون ببة ال قببو  تع ابب  يم ببك :الالكترونيذذة الن ذذود - 5
با لا"الدقل دابة العُمبىن ُ  تببا محبي فعل با لبي لق الإل سون بة لل االة تدُ   الي ال ام ة : وتعب ف لاءبا ف عع

 ". تداو ا اعددنا الي الدقل داة لل قو  الإل سوي الم افئ"
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 للق ببا  شببائعة فيببوفّ اسببدخد  تق  ببة وابب لة علببع نقداببة لق مببة إل ببسوي لأبباوق ف ببي عبببافّ عببك      
 اليبببب قة إجبببب ال دع بببب ف  ببببي يسببببا  وجببببو  إلى الحاجببببة  وق لوببببدفها دببببك غببببل لمدع ببببداك بمببببدفوعان
 .1دقدعد ا ددفوعة محمولة ة  اّ  وتسدخد 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
  ثاني:المحور ال .63لا ص: 2002الم  مة الع ف ة للد م ة الإ افاةلا عالم التجات  الإلكترونية"، فلف  فتواقلا " - 1

 الأنظمة النقدية
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ا
ل  :تعريف النظام النقدي -أو 

 يم ك تع ا  ال  ا  ال قدو علع دسدواين؛ محلعي و ولا ةما الي:           
  :اعُ ف ال  ا  ال قدو علع المسدو  ا لي ف نع  على الوستوى الوحلّن: -1

 إوببداف تءببا والببي ال قدابةلا الدحاابب  ويبدّ تع بين تدءببمعك والإجبب الان البي القواعبد اموعبة −
 واعد هذا الدع ا  تع ا  ا ت بعق ا لل  ا  ال قدو. .الدداو  دك اساااي ال قد واح 
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لدعببا الدع اببب  الواابببر لل  بببا  ال قببدو ف  بببمي فالإتبببافة إلى دبببا ادءببمع   الدع اببب  السبببافي؛ لاء بببا  −
 اسااابي ال قبد جانب  إلى ال قبدلا دبك المدداولبة اسزب   اسنبواع وإل بال زلي الي تءبا عدالقوا
 .1ة قو  الو ائر  ا يد اطيلنواع ال قد  د ى  

دبببك  البببي ت ب بببي الدول بببة ال قدابببة العىابببان اموعبببة يم عبببي ال  بببا  ال قبببدوعلذذذى الوسذذذتوى الذذذدولن:  -2
زدة الدفر يواائ ولع ا م تدواجد الي الدول ة ا ت اا ان  .الدول ة ا لداادان لدسواة الىع

ا دببك لجببي لداببد  ببي عل  ببا  ول  بباموعببة القواعببد والإجبب الان المدع ا ببمي ال  ببا  ال قببدو الببدولا ف       
فعءببب ا  دقافبببي البببدو  ف وببب ف عمبببىناابببعلتق ببب م  وط اقبببة -فبببين البببدو -الدول بببةالعىابببان ال قدابببة 

لا اسج ب ببةقبب م لودق بباس لالببدولا قبببي ةوابب ا للدبببا     الببي تُ لداببد لنببواع ال قببو  ةمببا ادءببمعكالبببع لا  
دد  تواف  الس ولة ال قداة الىزدة لدفر وتسواة ا لداادان  اةذو ا للق م وا يد اطان الدول ةلا دسدو ع  و 

 .الدول ة
ا  :خصائص النظام النقدي -ثانيا

 :2 ا ةما اليادم عا ال  ا  ال قدو بمجموعة دك ا يائر يم ك توت   لتع         
اعدبببر ال  ببا  ال قببدو جببال   ادجبباعل عببك ال  ببا  ا اديببا و  اجتوذذاعن:النظذذا  الن ذذد  هذذو نظذذا   -1

ال    إل   دك زى   ادطلع  سو ادمر قدو ال  ا  اللداد دعان وا جدماعي السائدلا ي   لقع 
 ال    د  ا هو ااديا اةن فال  م ال قداة هي ل وا لاالي اعمي ف  ا وا اديا اة ا جدماع ةالب ةة 

 الذو وجدن  ددد  ا اديا وهي تع ل  لاتس  ي الإندا  وتبا   الم دجان
 ي ب  لقع ال  با  ال قبدو   ادعخبذ وتبع ا اباة  الا لو لنعب  ادطبوعف :تذاتتخن نظذا  هو الن د  النظا  -2

  إل  ؛ ا دمي الذو وا جدماعي ا اديا و ال  ا  وت لع  تطوعف يس 
ال  با  ال قبدو ةب و ن با  ااديبا و ادمدعبر بخاوب ة السة ب لا لو لنعب   نظذا  مرفذ :  النظا  الن ذد -3

 دع ا بو  ااابياس ع او  لااا ة ولزب    انوابةلا لدعبا الع يب دك اموعة دك الع او لا د  ا  قاد وع 
ا لو ادم عببي م القاعببدّ ال قداببةلا لدعببا الع اوبب  ال انواببةلا فددم عببي م نقببو  القاعببدّ ال قداببة م يببد  اتهبب

  ويدّ ال قد ال سم ة المسدخددة ةالدو ف لو اج    لو..

ا
ا
  :نات النظام النقديمكو   -ثالث

                                                 
 .74لا ص: 2008لا جادعة ف  الا دي لا "الن ود والبنوك"لملا دلاندا زغلو  فز  - 1
 .37فسا  الحجافلا د جر اافيلا ص:  - 2
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 ةما الي:  ال قدو يم ك لداد د وعنان ال  ا          
نقبدولا وتعب ف لاء با  ن با  سو اسااابي الع يب  ال قداة تعدبر القاعدّ :الن ذدتذة تحدتد ال اعذد  -1

ببببا لحسببببا  ادمببببر دعببببينع  يخدببببافه الببببذو المق بببباس بهببببا واقيببببد فقاعببببدّ القبببب ملا  القبببب م وادعخببببذه لااا 
 الق مبببببة علبببببع ا اف بببببة م اساااببببب ة وو  د بببببا تدم عبببببي الببببببع لا فبعءببببب ا دقافند بببببا لو ا اديبببببا اةلا
 .وزافج  ا  ازل  ا ال  ائ ة اوتها علع الح اا لو لل قو لا ا اديا اة

تببا إوبداف وابح  تدم عبي د معد با م  الوأسسا  التن تتولّى عولية إصدات وسذح  الن ذود: -2
الي اديدعفها الب   الم ةاو  البسلطة ال قداة لا وتدم عي هذه المؤاسان مدك الدداو  اسااايال قد 

ال قببو  المدداولببة القببدفّ علببع وتببر يببد لايببع لحجببم  الببذو ا  بب   بم مببة الإوببداف ال قببدولا إ  لدابب 
 .1دعد  ت  لها مازد افاة لو تافعة در الد  ل  اوال ةان 

ت ببمي جم ببر القببوانين والقواعببد الد   م ببة واساببال   الببي تهببدم فعمل ببة إوببداف ال واعذذد وال ذذوانين:  -3
اءبمك لق بي اسهبداف  إلى ت  بب م ولسبين ة بالّ إ افّ ال قبو  بمببا ال قو  لو احب الا ي   تهبدف

ا مة العملة الوط  ة محل ا   مق اف  فر دعد  ال مو ولق بي ا ادةالدولةلا   تيبو إل  ا اليا اديا اة 
 ..وزافج ا  

تدم عبببي م الق بببوان البببي تسبببل  ا ال قبببو  وت د ج بببا ل  بببال عمل بببا م ا اديبببا لا  الع قذذذا  الن دتذذذة: -4
وتعبب ف فالمسببافان لو الق ببوان ال قداببةلا والدطبب علم  ببذه الق ببوان اقببو  للحببدا  عببك ووبب  السببلو  

ل    ببة ااببدعما م لل قبببو  الببي اببوزتهم وتببداو ا دبببك  ال قببدو لحببائاو ال قببو لا لو ووببب  تيبب فاتهم
 .2زى  المسافان والق وان ال قداة المداية

ا  :أنواع النظم النقدية -رابعا

يم ك لداد دىد  تطوعف اسن مة ال قداة يس  لأدل  الم ايي الاد  ة وتبع ا لدطوعف لنواع ال قو          
 إلى اسنواع الدال ة

 السلعن:  النظا  الن د  -1
لو لعببدعّ  لسببلعة وايببدّ دع ع ببة ال قداببة الدحاابب  ويببدّ ف بب  تعُبب ف هببو ال  ببا  الببذومءهومذذ :  -1-1

 لجي دك محدع ّ وف  وع دع ع ة لسلعة العا  القبو  و ة إعطال الرلا ي   ودك زى  هذا ال  ا  ادم
                                                 

 .74لا ص: د جر اافيدلاندا زغلو  فزلملا  - 1
 .26الطاه  لط شلا د جر اافيلا ص:  - 2
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م ولب  اببو   عاد با لسبلعة ال قو لا فال  ا  ال قدو السبلعي هبو  لب  ال  با  البذو اعُطبي  فووائ  الق ا 
 دع  ة لو عدّ الر اع  ا  افد ا دك لجي الدحاا  والق اس لبااي السلر اسز   ول  ش وع محدع ّ.

ببة الق ببا  فووببائ  شذذروق قيذذا  النظذذا  الن ذذد  السذذلعن -1-2 : اببؤ عو ال  ببا  ال قببدو السببلعي د مع
 ال قو  إ ا ايدو  ال  وع الدال ة:

اببلر دع ع ببة عببك ط اببي المدعببادلين م السببولم  اموعببة لو دع ع ببة لسببلعة العببا  القبببو  وبب ة إعطببال −
 السلع ة؛

  لو السببلر المسببدخددة للسببلعة ا اببد ىة ة اا اببدعمال ة، وال قداببة الق مببة فببين الدائمببة المسبباواّ −
ة قدلا فإ ا ازدل   الق مة ال قداة للسلعة عك ا مد ا ةسلعة م ا ادخدا  ا اد ىةي زاا ّ  

الا فبببإقع ا ابببدخدا   بببذه السبببلعة اببب  حاز لىابببدخدا  اسيسبببك وهبببو دبببا ابببؤ ع  علبببع لو نقيبببان  
 ا ادخدا  اسز ؛ 

ببك الق ببا  ال سببب ة الم ونببة − ا اببد ىة ةلا لو لقببي  والوو  ببة الدبا ل ببة فالوو  ببة للسببلعةلا ي بب  تم ع
 ا شباع السلعي وا ادخدا  ال قدو  وق لزدان؛

 ة قد؛  المسدخددة للسلعة ال سبةف ال لعي والطل  الع   ت وفّ تساوو −

لقببد اوببطح  ال  ببا  ال قببدو السببلعي دعبب  عوامذذد  شذذد وانهيذذات النظذذا  الن ذذد  السذذلعن:  -1-3
وببعوفان عدابببدّ دبببك ن بببا  المقااءبببةلا ناه ببب  عبببك وببعوفان لزببب   و ببب ن ل  بببال تطب بببي هبببذا ال  بببا لا 

 ويم ك تلخ ر لهم هذه اليعوفان م:
ع بددا تبدم دبا لبة ابلر غبل ددما لبةلا ةب ق ابدم دبا لبة ابلر  ت مبك اليبعوفة : السذلع تجزئة صعوبة −

؛  ةبلّ فسلر و لّ الحجملا لو العة و لّ جال دك العة ةبلّ
م يالة عد  توافي فغبان الدببا   فبين الطب فينلا فإنعب  ايبع  ي بف السبلعة : ال يوة حءظ صعوبة −

لإد ان ة تع عت ا للدلب    الاا مد علع ا اف ة السلر علع فع  ادفّ إلى وا  لطو لا و ل  لعد 
 جائ  ا لو ةل  ا در د وف الوا ؛

ةسبببلعة المعبببدق البببذو تدبببواف  ف ببب  عبببدعّ د ببباان  ظهذذذوت سذذذلع أفثذذذر فءذذذاذ  ت ذذذو  بوظذذذائف الن ذذذود:  −
 ةالدجائةلا الدما يلا الق مة..

 : النظا  الن د  الوعدنن -2
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لا لاااب ة تسدخد  ةويبدّ نقببد الي هي  ة دك دعدق دعينع ةم ة دع ع   اائم علبع اعدبباف لقع  هو ن ا      
 م فداابة اسدب  دبك وابد اتُخبذن ا ابد ىة ة اسزب  لا السبلر محبي للدبا   ةوا لة  المعا ق يلع  ي  

 لأدلببب  فبببين اليبببدافّ ال   سبببة المعبببا ق ايدلعببب  المعبببا ق غبببل ال   سبببة ةالحدابببد وال حببباسلا ثع اببب عاق دبببا
 اسز  . المعا ق
 توت   د  ود  ولهم دااااه وع وف  ةما الي:: يم ك الوعدنين نظا  -2-1
ت تبا بمقدءاه ا مة ال قو  فعىاة  افدة در ا مة الذه   لادا و  نقدو ن ا هو  مءهوم : -2-1-1

 ال ءببة لو ويببده الببذه  تببوف  ند جببة المعببدنين ن ببا  الى الحاجببة فبب زن واببدلا وال ءببة م ن ببل الوابب 
 .1للق ا  بهذه الم مة دع ا اادخداد ما ااددعع اممع  ال قو لا فعمي للق ا  ةاف ة  ف م ان ويدها
 وعمود ا فإقع هذا ا فتباع ادحقعي فدوف   ى ة ش وع لااا ة هي:     
عىابة فبين ال لدابد إلى ابؤ عو دبا وهبذاذو تسباوا  ويبدّ ال قبد م ةبي دبك المعبدنينلا لداد الوزق الع  −

 ؛للمعدنين العا  قبو ال و ة تعُطع العىاة هذه لااس وعلع ا مة الذه  وال ءة
  ؛ّ إف ال غل محدو ّالمعدنين فقوع  ةي دكلق تدمدر المس وةان المي وعة دك   −
دبببك المعبببدنين إلى دسببب وةانلا وفبببالع للا طبقبببا  اببببائ  لو لوابببي لو للأفببب ا  م  ابببة إطبببىلم الح −

 ؛فها الدولة فين لوزاق ةي د  ماتق ع  يلل سبة القانون ة ال
 الدول ة؛ الي ف لاعاف اادق اف علع ا اف ة لجي دك ال مين قالمعد وتيدا  اادلا  ي اة −
 وجبب  القانون ببة ال سبببة السببوا ة الق مببة زال بب  فببإ ا للمعببدنينلا والقانون ببة السببوا ة الق مببة تسبباوو −

السببوا ةلا ي بب  لقع الق مببة القانون ببة ت ببوق  الق مببة لمعط ببان وفق ببا للمعببدنين القانون ببة ال سبببة تعببداي
ولة لو المعد  القانوي العبذو لبدع ه الم ب ع فبين المعبدن ينلا لدعبا ال سببة السبوا ة لو محدع ّ دك ابي الد

 الدجافاة فددحدع  عك ط اي ت اعي او  الع   والطل .

 هببببذا إ ع لقع  طوالببببةلا زد  ببببة فببببسّ زببببى  نسببببب  ا ولعبببب   افدببببة للمعببببدنين القانون ببببة ال سبببببة وفغببببم لقع       
 دببك ةببي  وااببدعما  إندببا  م الد ببلان الحاوببلة ند جببة و لبب  الببادكلا دبب وف دببر ن اببد  وت ببلع  ا اببدق اف
سيببدتالا فل ببي دبك المعببدن ين ااببدعما ن لزب   غببل نقداببة ةاليب اعة والحلببي.. ةبءبباعة  لو المعبدنين

ادحدع  اع ها م السولم يس  و وف الع   والطل لا وفالدالا فال سبة القانون ة ت وق ع تة للد بل 
ا تبقبع  افدبةلا وعل ب ع ل ال سبة القانون  ال سببة م ةببلّ  ازدىفبان فقبد و ب ن  ة الي اُ س  ف  ا لعع
 الدجافابة الق مبة  و المعبدق ولوبب  لزب  لا ج بة دبك  مبا السبوا ة والق مبة ج ة دك القانون ة للمعدنين
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 ف ببّ   نف  بب ة قببو لا  تببداو    لاببي العال ببة الدجافاببة  و الق مببة والمعببدق ة قببو لا   تببداو  لة بب  الم خ ءببة
، الببذو ةبباق وزابب  ا 1579-1519اGresham واببد عبببرع ج اد ببا   ال  اةببةلا وال قببو  اج ببدّ ال قبو 

 الدداو .  دك اج دّ تط   ال قو  ال  اةة ال قو  للمال ة م ع د المل ة إل ااف   عك هذه ال اهّ  فقول :
 :1الي ف ما  ايي  لتع  يم ك داااا عدعّ ال  ا   ذا :مزاتا نظا  الوعدنين -2-1-2
القاعبدّ ال قداة اساعد علع اتساع يجبم  القاعدّ الذه  م ال ءة بجان  دعدق دعدقاادخدا   −

 م د ب  ال  با  هبذا وبي م لةببر لل قبو  ال لبي العب   وايبب  ال قداة ال دلة يجم ف ا ا  ال قداةلا
اسفبب ا  دبببك  جببانايد ا دقافلببة دببك ال قداببة السبببلطان تببدم ك ثع  ودببك الوايببدلا المعببدق يالببة ن ببا 

 ؛ ال قو  ف ي ا ولة واس 
دم بي فالم ونة م ال  ا  ال قبدولا  اء  اادخدا  دعدنين م القاعدّ ال قداة فد   دك دعدق وايد  −

المسبدو  العبا  للأابعاف إلى الدمدبر فدفجبة لةببر دبك ال ببان  ول ال قدابة للويبدّالقوّ ال ب ائ ة فذل  
 ؛دق الوايدوا ادق اف ال سبي دقافنة ف  ا  المع

 ؛در ال سبة السوا ة فدعداي ال سبة القانون ةلق تقو  ال قداة  ةسلطيم ك لل −
 .الوايد المعدق ن ا  وجو  يالة م د  ا اادق اف ا ت وق لة   الي ف لاعاف  −

 :الي ف ما يي ها يم ك ع و  عدعّ ال  ا   ذا :الوعدنين نظا  عيوب -2-1-3
ال سبة  در القانون ة ال سبة تعا   اادم اف علع لافف  ولة لقوعوفة ا ا  السلطان ال قداة م لو  −

  للمعدنين؛ السوا ة
عد   دك ش ن  لق اُسبع  وال ءة الذه  فين القانون ة ال سبة علع تط ل ةان   الي الدعداىن ة ّ  −

 ااجلة؛ للمدفوعان ةمع اف  وو  د ا ال قو  ال قدولا وهو دا اُ قد الإوداف ااعدّ اادق اف
 ا مبة ت ت ر ع ددا زاوعة   المعدنينلا دك ف و المءاففة لعمل ان دىئم د اخ ال  ا  وي هذا م  ادواف −

 .ا ل ة اساوالم م ا مد  عك ا افج ة اساوالم م د  ما لو

 ا زذ هذا ال  ا  عدعّ لش ا : :الواحد الوعد  نظا  -2-2
  :الاهبية الوسكوفا  نظا  -2-2-1
 دببك الببذه  ا ببوق دسبباواا  علبببع وزق دعببينع  لدببووالويببدّ ال قدابببة فببإقع هببذا ال  ببا    وببيممءهومذذ :  -أ

 .1لق مد ا الإسم ةلا ولد ف در العمىن اسز   فسع  الدعا   در البذه 
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ادطلعببب  عمبببي هبببذا ال  بببا  جملبببة دبببك ال ببب وع يم بببك  :الاهبيذذذة الوسذذذكوفا  نظذذذا  تطبيذذذق شذذذروق -ب
 توت ح ا ةما الي:

بموجب   دعبينع دبك البذه وع باف   افب  وزقاج   ..، علبع لاباس االدو فلا تع ا  الويدّ ال قداة  −
 الببذه  دببك دع  ببة وةم ببة المسببدخددة ال قببد ويببدّ فببين  افدببة نسبببة تع ببين لواببانوق اءبببا العمل ببةلا 

هبببو المقبببداف م هبببذه الحالبببة البببوزق و لا ، هببب  غببب ا  7.3=  ج  ببب 1 د بببيا دع  بببين وع ببباف وزق  ان
 الذه   و ال سبة القانون ة فين وزق دعدقفالع اف لدعا لا لنحائ ا ر جم م الدولةالبذ  ت  تب   القانوي
 .2ياطعة ال قو  ووزعا ال ل م اليام

لم ر زابا ّ الق مبة الإسم بة للمسب وةان ط   ةلا  فد ل ة لو دقافي فدوق الذه  ال ادلة لس  الح اة −
 ؛عك الق مة الحق ق ة

وا افج بة  فين الق مة الدازل بةالمساواّ اف ة علع  ا ل    الح اة ال ادلة  ادلا  وتيدا  الذه  −
 .3 ا ل ة للعملة

 تدم عي لهم داااا هذا ال  ا  م: :الاهبية الوسكوفا  نظا  مزاتا - 
 يجم تواعر م اُساهم ممعا الذهب ة المس وةان جان  إلى اسز   ال قو  هذا ال  ا  فدداو  اسم  -

  ؛ةال قداة المدداول ال دلة
 طوالة؛ وزى  فسّ العان  و  ةي  شميل  ا  ن ا  عالمي سنع  اددد و اعُدبر هذا ا -
 لذه  دعا .الو تساوو الق مة ال  ائ ة لل قو  و    تعا -

 : نظا  السبائك الاهبية -2-2-2
 عملببة اطببر شبب ي م  هبب  إلى للدحواببي اافلببة تعببد ن ال قداببة اسوفالم هببذا ال  ببا  لقع  اعببني مءهومذذ : -أ

ا  هب ة  .4القانوق لدع ه دعينع  ادفي  عك د  ا السب  ة وزق تقي  هب ة   ابائ   يش م فقا وإنمع

الا فبي ابدم تبداو  اسوفالم ال قدابة والقطبر ال قدابة  ي وي هذا ال  ا  ن تعد العملة المدداولة  هب بف      
الم ةبباو  دببك الببذه  الموجببو  م زبباائك الب بب  هببذه العملببة تبب تبا بمقببداف دعببينع  المسبباعدّ الإلااد ببةلا ولقع 
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ف م بة دبك السببائ  الذهب بة م زااندب  دقافبي ال دلبة ال قدابة الوفا بة والمعدن بة  فا يد ااالذو ا د ي 
 .1الدداو م المساعدّ المط وية 

م يبببا  اابببد ااف دل  د بببا دبببك ا يد اطبببان الذهب بببة ولبببذل  وند جبببة تااابببد لأببباوف البببدو  دبببك       
ب  الدولبببة فدحواببي ويببدّ ال قببد اسااابب ة إلى دببا اعا  ببا دببك ف  ببا  المسبب وةان الذهب ببة اادبب ااببدم افها

 اببب ة إنجلبببسا ملوا بببة 400ابببد   اقبببي وزق الوايبببدّ د  بببا عبببك يبببد ل   ابببدفه  والبببياببببائ   هب بببة 
 .الذهب ةودك ه ا لطلي عل ب  ن با  البسبائ   لا1928 ا ة ف نسا م ة لو غ ا   12و 1925
فع  فبإنجلسالا ف نسبالا إاطال با ولد ا با إلى عقبد دبؤتم  م "ج بوا" اسابا   و هذه ال  وف ف ي         

 :ةاق دك لهم ندائج   وادلا 1921فإاطال ا ا ة 
 ؛1925ا دك ا ة  ن ا  السبائ  الذهب ة إفددال  إل ال ن ا  المس وةان الذهب ة وتبنيع  −
 ؛وتر ش وع لعمل ة ا  وو   العملة −
للحيو  علع  ج    د ى   1300  ه  ةاشساع وتر ش وع علع عمل ة لواي ال قو  الوفا ة إلى −

 .اب  ة  هب ة وايدّ
 دك لهم زيائر هذا ال  ا  يم ك  ة  دا الي:: نظا  السبائك الاهبية صائص  -ب
نقداببةلا لو ازد ببال القطببر ال قداببة الذهب ببة دببك الدببداو لا ي بب  اببدم  اطببر إلى الببذه  ابب  اند ببال −

 لوزق والع اف بموج  اانوق؛تداو  الذه  م ش ي ابائ   هب ة ت وق محدع ّ ا
لا لو ةبي دبا اعب   عل  با دبك اببائ  ف  ال ةم ان غل محدو ّ دك الذه السلطة ال قداة ا ا   −

لا و ل  يتّ لو   وق افت اع الق مة ال قداة للذه  عك ا مد  فسع   اف  دقافي ف   ونالذه  
لو إوداف نقو  وفا بة لو فبد   السوا ة الي ةان  لد ف بها م زاائ  الا وةاق ادفر للبائر ف   ون

 يسافان جافاة  م؛
لا ي ببب  لقع اسنبببواع اسزبب   دببك ال قببو  المدداولبببة إلى  هبب  إ ع ف بب وع محببدع ّ اافل ببة لواببيعببد   −

يادببي اسوفالم ال قداببة   يم  بب  ااببدبدا ا ولوال ببا بمببا اقافل ببا دببك الببذه  لببد  السببلطان ال قداببة 
ابب  ة محبد ّ البوزقلا وهبو دبا جعبي عمل بة إفبدا  ال قبو  الوفا بة  دان ا بك لداب  المبلب  ال بام ل ب ال

.  فالذه  اقدي  فقا علع اسف ا  الذاك يمل وق دبال  ةبلّ ودعدبّر

                                                 
 .55 :ص لا2008لا دي دؤاسة شبا  اجادعةلا  ،"الن ود والبنوك" المواوولا ت ال ا د - 1



25 
 

ويم بك توتب ح  ةمبا  البذه  ل  با اسزبل ال الب  و يم ي ال ب ي  :نظا  الصرف بالاه -2-2-3
 الي:

فببي علببع لابباس الببذه  دباشببّ   لبلببد دعببينع الويببدّ ال قداببة   تدحببدع  هببذا ال  ببا   م وببي مءهومذذ : -أ
عملبة الويبدّ ال قدابة لف سببة  افدبة دبر  الويدّ ال قداة للبلبد ت تباا    لاغل دباش  ا وق افتباط ا ف 

عمببىن لج ب بببة  شبب ي م م هببذه الحالببة  غطببال العملببة وادحببدع  ؛1اسببل علببع ن ببا  الببذه فلبببد آزببب  
لوبببو  ايببلّ اسجببي وببا فّ عببك  ولان لو ابب دان ي ود بببة  ول بببة اافلبببة للدحواببي إلى  هبب  لو ل ونبب

 .المدبوع لبلدي ودبان ودؤابسان ا

 للعىابببان ول بببد اتبععدببب  البببي الدولبببة م فالبببذه  اليببب ف ن بببا  فقبببد ةببباق الدافيخ بببة ال اي بببة ودبببك       
 البذه  ن با  علبع تسبل ةببر   فدولبة ت فط بالب  البذه  تملو    ةتبع   ولة  ااد  فين الي الدجافاة
 .ا فين الدو  الدافعة للمسدعم انوةاق  ل  واتح   وا اديا اةلا الس اا ة الدبع ة عىاة

 :ال  ا  يم ك  ة  دا الي هذا لهم ش وع : دكشروق نظا  الصرف بالاه  -ب
 فالذه ؛ د طع لج بي نقد إلى فال سبة الوط  ة ال قداة الويدّ تع ا  −
 دببك اقافل ببا بمببا ةم ببة  وفبب و وابب  لو ع ببد الطلبب  م  ببةالوفا ال قببو  فإفببدا  ال قداببة السببلطة تع ببد −

 اانون ا؛ ا دع  فالسع  لج بي نقد
 .   الإفدا  طلبان لمواج ة ةاف  فايد اطي ال قداة السلطة ايد اا −
 تدم عي لهم ع و  ودساو  هذا ال  ا  م: :عيوب نظا  الصرف بالاه  - 

  ة؛الدافع الدولةبا تلقائ ا  علع اب ع ل ل  ه ةالمدبوع الدولة   ا دع ع ت اليا سائ   −
فسببب  ا فتببباع الو  ببي فببين الببدولدينلا وهببذا اعببص الدبع ببة ا اديببا اة  الدببافرلا البلببد فسبب ا ّ المسبباس −

 ؛والس اا ة
هبذه اابد  ال ف بي يالبة هذا ال  ا  علع فقال الدولة المدبوعة علبع ن ا  السبائ  الذهب ةلا  ادوا  −

 .وف ا د ي فال سبة للدولة الدافعةهذا ال  ا  ا ع  لا فإقع اسزلّ 
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 ث ف اطان ا م فدااة 1931 ا ة م ن ا  الي ف فالذه  اعاف لقد :الاه  نظا  انهيات أسباب -ث
لا وتدم عي لهم اسابا  الي ل عن علع اع اف ااعبدّ البذه  1936 ا ة العان  و  فق ة م ث ف نسالا

 :1م
م الطلببب  المداااببد عل بب  سغبب ا  ت ط بببة العمبببىن يجبب دقافببيدببك الببذه   العببالمينخ ببا  الإندببا  ا −

 ..؛ ال قدابة لو للأغ ا  الي اع ة
سبببدحو  الو ابببان المدحبببدّ وف نسبببا علبببع ال يببب   البببدو لا ي ببب  ت فبببين البببذهبي ال وببب د توزابببر ابببول −

 الببذه  العببالمي ةم ببان  لخمبباس  ى ببة ةانبب   1921 ابب ة م فمبب ىالعببانلا  ماسعلببع دببك الببذه  
 وهبو دبازبدى  توزابر ا يد اطبان الذهب بة فبين البدو لا   ممعبا ل ع  ك البلبداك فقبا؛هبذا م ددم ةاّ
اع باف لهببم فةببك  وهبو دبا اعبنيدق  د ي ةة  زول  وز وج  د  ا وإل  ببالا لت دق  إل    اليالبدو  ف فر 

 ؛ دبك لفةاق ااعدّ الذه 
لا ة طببال  ذهب ببةال ا يد اط ببان ا هدمبببا  فدببوفل  وق الإوببداف م ال بببل الدواببر −  للعمببىن المبببيدفّ

 لوب  نا ف ا؛ الذو الذه  اجم دقافنة المعادىن يجم لااا ّ و ل 
 المدحببدّ اسد ا  ببة الو اببان وزاوببة ال بببر  الببدو  ا افج ببةلا و لبب  فاتعببباع الدجببافّ ي اببة دببك الحببد −

بهبببدف  البببء اب ة والبببس اا ة اجم ة ببة الق ببو  دببك زببى  الدجافاببة الحمااببة ا ااببة وف اطان ببا وف نسببا
 والسببع  الوط  ببة العملببة ا مببة فببين ازببدى  العىاببة إلى ل ع  ممعببا لببدا الا ا اديببا اة اسوتبباع لسببين
 للذه ؛ المويد

   للأ ال؛ الم اا  الم اخ ل  توف  الي الدجافاة الح اة عي  زوا  −
 ال بر ؛ لدو ا فين زاوعة   لز  لا إلى  ولة دك الذهب ة ا يد اط ان لو اسفودّ ل   عد  −
 العالم دين. الح فين دا فين فسّ م لوفوفا م زاوة الس اايلا ا ادق اف عد  −

  :الإلزامن الوتقن الن د  النظا  -3
 لوفالماقبببو  علبببع إوبببداف  ي ببب  ا ف  بببا  ال قبببو  ا ئدمان بببةلااعببب ف هبببذا ال  بببا  لاء ببب مءهومذذذ : -3-1

ابدم  ي ب فايد باطي البذه  لبد  الدولبةلا نقداة دبك زبى  السبلطة ال قدابةلا  وق لق ا بوق  با وبلة 

                                                 
 فا عدما  علع: - 1

      6ص:  لا1987ة وال   لا الع الملا لا  اف ال د  للطباع"الن ود والوصاتف"ناوم محمد نوفو ال م ولا  ✓
 .07حمد فاا  زل يلا د جر اافيلا ص: ل ✓



27 
 

اديبببا اة البببي يمببب  بهبببا  الإوبببداف ال قبببدو ف بببال علبببع دقدءببب ان نمبببو ال  ببباع ا اديبببا ولا وال ببب وف ا
ابدمببببرلا وا مببببة يجببببم ا يد بببباطي دببببك ال قببببد اسج بببببي والعمببببىن القافلببببة للدحواببببي ودقبولببببة لدسببببواة 

 .1المعادىن الدول ة
 الوفاي ال قد ن ا  زيائر ومم عاانلهم يم ك يي   :الإلزامن الوتقن الن د نظا   صائص -3-2

 :2م ال قاع الدال ة الإلاادي
 ال قداة؛ فاسوفالم الدعادي إجبافاة وإلااد ة −
 غبل الوفاي فال  ا  ال  ا  هذا اعُ ف فءةلا ولذل  لو  ه  إلى للدحواي اافلة اسوفالم ال قداة غل −

 للدحواي؛ القافي
 لو السبلع ة ةبال قو    افابة ا مبة  با توجد   لو  اتهالا يد م ا مة لو لإلااد ةا الوفا ة لل قو  ل ل −

  القانوق؛ اوّ دك ا مد ا تسدمد المعدن ةلا في
 المطلوفبة يم بك للدولبة لق تيبدف ال م بة لا طالمباابوّ شب ائ ة  افدبة فال سببة للبذه  الوفا ة لل قو ل ل  −

؛ د  ا  ع د الء وفّ
 الم ةاو؛ الب   هي نقداة وي دّ دك ابي الطة القانوي ال قد إوداف د ةااة −
 والمعادىن؛ ا يد اجان دقافلة علع الم ونة فقدفّ الوفا ة ال قو  تدمدعر −
 غبل إفب ال ابوّ القبانوق عل  با واطببر لاالعبا  فبالقبو  تدسبم وفا ة ف قو  تدم الدازل ة المعادىن اوا ة −

 و لبب  ا ببافجي اليبب ف لاببعاف فدحداببد تقببو  الببي هببي فالدولببة ا افج ببة المعببادىن لدعببا لامحببدو ّ
  ه . إلى للدحواي واافي  اف  و ف فسع  لج ب ة عمىن إلى الوط  ة العملة لدحواي

 يم ك يي  ع و  هذا ال  ا  م ال قاع الدال ة: الإلزامن: الوتقن الن د  النظا  عيوب -3-3
 فطب عد ؛ محلعي نقدو ن ا  هو الوفاي ال  ا  −
 اببو    ابو با يم بك و  البدولالا ال طبالم علبع للق مبة ةمع اف  الإلااد ة الوفا ة ال قو    يم ك اادخدا  −

 ال بر ؛ الدو  فع  فااد  ال عمىن الدول ةلا المدفوعان تسواة م عادا  

                                                 
 .32ص:  لا1999لا اسف قلا "الن ود والوصاتف"عق ي جااملا   - 1
 :فا عدما  علع - 2

 .13حمد فاا  زل يلا د جر اافيلا ص: ل ✓
 .37لا ص: م الدنماف لا اسةا يم ة الع ف ة الم دوية "اقتصادتا  الن ود والبنوك"لا طافلم محمد زل ي اسع   ✓
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وهبو دبا ادسبب   للأابعاف المسبدو  العبا  افت باع ابؤ عو إلى الإلااد بة الوفا بة ال قبو  إوداف م الإف اع −
 ال افدة؛ الدزو  ولوحا  ال قلّ فالطبقة وإلحالم الء ف اسف ا لا فين وّال ج م اتساع

 تقلعبب  وابد ابؤ و  ول بالا دق ااببا اقبد    ف بو اليب فلا لاببعاف م ا ابدق اف ال  با  هبذا اءبمك   −
 العىابببان وعبببد  اابببدق اف الدول بببة الدجبببافّ يجبببم تخ ببب   إلى فعءببب ا دبببر العمبببىن وببب ف لابببعاف
  تدهوفها؛ إلى اؤ ع  مما عمىتها ا مة ز   تدما   الدو  م فسة ف   ا ادول  ت  ل الم ا ف   الا

اءر هذا ال  ا  م اد الدولة وا لة غل محدو ّ م إوداف ال قو لا ممعا ابد ادسببع  م توابر الدولبة  −
 ال  ببا  الببذو اعبب ع  اجبباد  الدءببخم و ببوف علببع اسبباعد م إوببداف ال قببو  ف بب ي ةبببل وهببو دببا

 .ا ع اف إلى ف ةمل  ال قدو

م  ابدم عبا ّ :النظذا  الن ذد  الذوتقن الالزامذن ظذد  ذن الن ذود إصذدات تحكذم التن الوعاتير -3-5
 تدعلعبي لهبداف ه ةبة علبع والي توتر الإوداف ال قدولا عمل ة تءبا عدعّ دعاال وي هذا ال  ا  وتر

 تؤ و اد ااديا اة قلبانت إلى يدو  سهداف بهذه الإزى  اؤ عو ا   للدولةلا ا اديا و فاسدك
 : 1الي دا لتع ا ودك ا اديا لا اع اف إلى
 دبر تد ااب  البي ال قبو  و ل  دك زى  إوداف ةم بة للأاعافلا العا  المسدو  م ا ادق اف لق ي −

وادحقعي  ل  دك  للأاعافلا العا  المسدو   بان علع ولافف ابدمر م ا اديا اة ا ن طة يجم
  الدءخم؛ يالة م وز ء ا ال سا  يالة م الميدفّ ال قو  ةم ة  زى  زاا ّ

 ال قبو  ةم بة  زابا ّ دبك زبى  و لب  البطالبةلا دبك والحبد للد ب  ي العا  المسدو  م ا ادق اف لق ي −
 الدءخم؛ يالة م وز ء ا ال سا لا يالة م الميدفّ

 .تدعداه ال قداة لق للسلطان يجوز   ال قو  لإوداف لايع يد وتر −

لقببد لوببب  جانبب  دببك المعببادىن ال قداببة م الوابب  الحاتبب  يخءببر  :الالكترونذذن الن ذذد  النظذذا  -4
ال قبدو  ال  با  تسبمعع زاوعبة وإجب الان جدابد ا ل سون بةلا وت  ب م وهي ال قبو  ال قو  دك جداد ل وع

   فجبة ويسب الميب م للدولبةلا اج باز تطبوعف يس  تطب ق  دك ااديا  از  ا ل سويلا وتدبااك نسبة
 لل عو . المي م الوعي

                                                 
 .20ص:  الممل ة الع ف ة السعو اةلا جادعة ل  الق  لا "،1مافر  ن ود ومصاتف إس مية ف د عبد الله ال  ا لا " - 1
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ا
ل  :تعريف الكتلة النقدية -أو 

 لقد وف ن عدعّ تع ا ان ف ع   د  و  ال دلة ال قداة يم ك توت   لتع ا ةما الي:       
با:  ال دلبة عُ ف  −  اسشبخاص ع بد دبا واب  م وجبو ّالم والقب   الدبداو  وابائي جم بر" ال قدابة ف عع

  .1"والإ افان والب و  والم  آن

                                                 
 .99 :لا ص2006لا اجاائ لا اجادع ةالمطبوعان   اواق العولة والن ود"،" نيلاهلحمد   - 1

 المحور الثالث: 

 الكتلة النقدية  
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ببا:  ال دلببة وعُ فبب  − قيببد  ببةلا واُ "ةم ببة ال قببو  المدداولببة م ادمببر دببا زببى  فببسّ زد  ببة دع ع ال قداببة ف عع
والببي تخدلبب  لشبب ا ا  لافببال قو  المدداولببة ه ببا ةافببة لشبب ا  ال قببو  الببي لوزهببا اسفبب ا  لو المؤاسببان

 .1"ف العا ان المي ف ة م ابدمعانالدطوف ا اديا و وا جدماعي وتطوع د  لما وفق  
 فبسّ زد  بة وم لادعبينع  فلبد م المدداولبة البدفر ابائيامبوع و فال دلبة ال قدابة لو ةم بة ال قبو  هبي        

 ةلا تم عببي دببك ج ببة امببوع واببائي الببدفر اليببا فّ عببك ال  ببا  الميبب ملا ودببك ج ببة لزبب   اسفوببدّ ببدع ع 
امبببوع اسوفالم ال قدابببة لا وهبببي ت بببمي فيببب ة عادعبببة والإ افان والب بببو  والم  بببآنال قدابببة لبببد  اسفببب ا  

الو ائبر  وةبذل  لاالم ةباو الب ب لبد   والو ائبرلا والب بو الميدفّ وال قو  المعدن بة الموجبو ّ زباف  ا اا بة 
ف د ب عي فبذل  سابوالم ال قدابة  ائر الدوفل والو ائر فبالقطر اسج ببي واليب ا اي المخدل بة م اوو سجي 

 .فالع   ال قدودا اعُ ف 

ا  :نات الكتلة النقديةمكو   -ثانيا

  دك الموجبو ان المال بة المسبدعملة ةوابائي  فبر تد لع ، اسدوا  ال قداة اجاهاّاالن دتة: الوتاحا   -1
 ببي لا ف قببو دباشببّ  م العمل ببان الدجافاببةلا  وق إشببعاف لو لواببي دسبببي إلى شبب ي آزبب  دببك لشبب ا  ال

هبي ال قبو  اجباهاّ لو والمؤاسبانلا  عبافّ عك وابائي البدفر السبائلة البي وتبع  لب  تيب ف اسفب ا 
اببب ولة دطلقببة واسوبببي  ف بببي تعدبببر  ببةلام ال ودتهوالمدايببة م اببد المدعبببادلين  اببدعما ا المباشببب  م دعببادى

 دك: وهي فذل  ت مي ةي  إل   ةافة اسوو لا ال  ائي الذو يم ك لق تدحوع 
تسد د  لااانون ة ا مة او  الم ةاو الب   اُيدفها اليواقُيد بها ال قو  الوفا ة  الن دتة: الأوتار -1-1

وزافجب   الم ةباو الب ب  هو دوجو  لد  دا ةي  د  ا واعُدالدعادي بهالا  اسف ا لا  إلى اوّ القانوق الذو اُ 
  .2الإ افان لو الب و  لوالمؤاسان  لو اسف ا  ع د اوال

والب   الم ةاو   اقد  هبذه اسوفالم ال قدابة دباشبّ  للويبدان غبل المال بة ااسفب ا  والمؤاسبان،لا        
في اقدد ا للب و  الدجافاة وا اا ة العمود بة ودبك زى مبا ت ببر ياجبان اسفب ا  والمؤاسبان فباسوفالم 

 فها.ا م ا اس تطو ا هاد  ش   ة دك د ونان ال دلة ال قداة وتعد دؤ ي نسبة د مع وهي تم ع ال قداةلا 
لا  المعبادىنتسبواة و تسبدخد  لدسب  ي البي  قداة القطر هي ال الوعدنية:الن ود -1-2 ال ود بة اليب لّ

م إلى اسبمين ال قو  المعدن بة تقسعبلا و دف الإشافّ إلى لقع وت وق ا مد ا ا سم ة لةبر دك ا مد ا ةمعدق

                                                 
 .89: ص لا2005لا اسف قلا  اف وائي لل   لا "تحليلن ونظر  الن ود والوصاتف مد د"لة   يدا لا د  وف هذلو لا  - 1
 .109: ص لامحمدلا د جر اافي  واداف - 2
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تسدعمي  ا  ت وق  ا اوّ إف ال دطلقة  لا وهي الي ادلبةالة لو  ئ سب العدن بة الم قبو  ال لا فم  الااا ين
نقببو  دعدن ببة دسببباعدّ لو و  ا اببدخدا  م الوابب  الحببالالانببا ف  وهببو نببوعم إفبب ال الببداوق  وق يببدو لا 

 لا وهي المقيو ّ ه ا.لبةد مع 
ان الببي تخدلبب  فببازدىف المؤاسببلبب  الطلبب  و  ي م امببوع الو ائببروتدم عبب :الكتابيذذة الن ذذود -1-3

 :ادعادي دع ا وهي
 عال ة دك اموعال سبة ال وت  عي لا اوفااي دؤاسان الإا   الب و و ائر ل  الطل  لد   −

 .الو ائر ل  الطل 
 .  والمؤاسان لد  الب   الم ةاوااسف  و ائر  -
 .الو ائر م ش ي يسافان جافاة -
 .العمود ة ا اا ة لد ل  الطل   الو ائر -

جم بر وابائي  لولا السبائلةغبل وابائي البدفر ال قدابة  تم عبي المدايبان شبب : دتذةالوتاحذا  شذب  الن  2-
و  يم ببك ااببدعما ا دباشببّ  ةواببائي  فببرلا لا قافلببة للدحواببي فسبب ولة إلى ابب ولةالالببدفر م ا اديببا  غببل 

دبداو  وتبع ا دباشبّ  وفبوف ا م الو إ داج با تد وعق دك اموع الو ائر لد  الب بو  وا اا بة البي   يم بك 
ي اموع اسوو  الي يخد ي ف  ا اجبوه   ي تم ع ف لالحوا نا وان لةال     فوااطة ةي لش ا  الدعادي

 .ه ال قو اشب فلاء ا ال قدو وتع ف 
يم بك  اجباهاّال قداة اها عك اسدوا  هذه المدايان شب  ال قداة فبع  ا يائر الي تم ع  رتدمدع و       

 يي ها ف ما الي:
 توو  ان سجي ايل ددفوعة ال وائد؛  يان شب  ال قداةتعدبر المدا -
لوال ا إلى ليد لشب ا  اسدبوا  لق ادم اادخداد ا وا لة لدسواة العمل انلا لق ادم ابي ادوج  و  -

؛  ال قداة اجاهاّ
المؤاسببببان المال ببببة الميببببب ف ة وا اا ببببة العادببببةلا تسبببببدبعد د  ببببا الدوو  ببببان م وببببب ا اي    تخببببر إ ع  -

 .ا  زاف
 ود ا فإقع المدايان شب  ال قداة تءم الو ائر الدال ة:وعم 

 الموجبو ّ ا  زباف و ائبر لو الدفسابة الحسافان هي: الد تر على الطل  تحت الودائع 1-2-1- 
  يم بك و نسبب  الا  علبع فوائبد وإق ةانب  ال لبةم الحيبو  الحي  سوحابهاتعطي الب   الدجافولا  لد 
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دببوا  فااببدخدا  ال بب  انلا فببي اببدم تسببج ي ةببي العمل ببان اببوال ل ابب  هببذه اسو  اببحب ا اسوببحابه
ببا ةمببالا   االإاببداع علببع  فببس زبباص ا ببوق اببوزّ وببايب السببح  لو   دباشببّ  الببدفر م تسببدعمي   لعع

إدعبا  المسبحو  المبلب  اابدعما  ث الق ا  فسبحب ا لوع    ادوجع  علع وايب ا إ  الطل لا ةالو ائر ل 
 . 1اسز   عادىنالم س ال لو الداك لدسداد

 و ائبر سجبي ايبل ل  ع با هبي: لأجد قصير لدى البنوك والوأسسا  الواليذةالودائع  2-2-1- 
  بببةعملا ادببب  فالبببي تعبببس  وبببايب ا ل  بببال  العقببببان وال ببب وع ما بببو لببب  ل سببب  و ائبببر جافابببة تمادبببا  
ببب وبببحا  هبببذه الو ائبببر   يم بببك س ع ع بببةلا ي ببب زّ الب ببب  ل بببسّ دو تبقبببع اببب االسبببح لا فالإتبببافة إلى لعع

 . ي عل  ا فين الط فينالمدع  فعد انقءال ااجا  ا د ّ اادعما ا إ ع احب ا و 

بم ل لاذه الو ائر فال سبة للب ب هود اّ           فال سببة هبو الحبا و زطب  للسبح  ةمبا  ا   تب تبا فبعع
دبك تلب   لعلبع فوائبد وتمب ح م الو ائبر لوبحا  هبذه ت بافئ  الب بو  قع فبإ ولبذل  لاالطل ل   للو ائر

 الي تم ح ا علع الو ائر ل  الطل .

ا
ا
 المجمعات النقدية: -ثالث

بهبا اسعبواق غببل  ال قبو  والدوو  بان ال قدابة اسزب   الببي اقبو  ابمعبان ال قدابة عبك ةم بة تعببرع        
ا:"المال ين ابدم و م ااديبا  دبالا لبة و ددالمؤش ان الإييبائ ة البي تقب ل ةم بة ال قبو  المتل  ا لا وتع ف ف عع

 .2دك ط ف السلطان ال قداة للبلد"تع ا  ا و  اهدادل

   Ↄ  Ↄ وهذه ابمعان د تبة دك لعلع ا ولة إلى لاي ا ولة وفي عىاة ايدبوال ا      
  Ↄ  ،.  

 :وا اس ع   ال قو لا ةما الي دك لداد تم ك قداة والي يم ك لداد ااد ر ال دلة الو       
وتد وعق  لاال ادلةو  ا فاسااس ال قدو وتدعي  فالس ولة الدادعةتسمعع لاء    :0Mالن دتة ب ال اعد  -1

لا C, MF، 3ادك ال قو  القانون ة الي اُيدفها الب   الم ةاو والي ت وق ددداولبة زباف  اج باز الميب م 

                                                 
 .45ص: د جر اافيلامحمد ال  ا  إلماقلا  - 1

2- Sylvie Lecarpentier-Moyal, Pascal Gaudron, "Economie Monétaire et Financier", Ed. Economica, Paris, 

2011, P:66. 
 .60لا ص: 2014"لا د دبة الوفال القانون ةلا دي لا "اقتصادتا  الن ود والبنوك والأسوار الواليةالوها  نجا وآز وقلا  علي عبد -  3
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القانون بة اجم وف فقا بما ف  ا اسوفالم ال قداة والقطبر المعدن بةلا فالإتبافة إلى ا يد اطبان لو دا لوزه 
 R .1بلد  الب   الم ةاو وا يد اطان ا زد افاة 

 
لاي لو واائي الدفر اجا عك ال دلة ال قداة فالمعص الء ع اعبرع   :ب الوجوع الن د  -2 ع ف واُ  هاّ
اسوو  الي يم ك لو اءم  ةلا دا زى  فسّ زد  ة دع ع  ئي الدفر المدداولة م ادمر  اموع وااف نع 

 وت مي ةي دك:يلا ائ ة  وق لو ت ل ة لواعاادعما ا دباشّ  ة قو  لو واائي  فر 
الميببب ملا لو ت بببوق م يبببوزّ  زببباف  اج بببازال قدابببة اليبببا فّ عبببك الب ببب  الم ةببباو والمدداولبببة اسوفالم  −

 .ااجم وف، المال يناسعواق غل 
 اليا فّ عك ا اا ة العمود ة. ال قو  المعدن ة المساعدّ −
 لببببد  ةببببي دببببك الب ببببو  الدجافاببببة وا اا ببببة العادببببةفالعملببببة الوط  ببببة الم دويببببة  الو ائببببر لبببب  الطلبببب   −

االعببائىنلا المؤاسببانلا الإ افان العمود بببة لو  المببال ينوالمؤاسببان البراداببة ل ائببدّ اسعبببواق غببل 
 .القانون ة  و فس ولة عال ة جدا ت ا  تعا   ا ولة ال ق، DDاي  هذه الو ائر تدع و  لاا اوة،

 :الا فإقع وفالدع 
 

       
 : 2ق دكواد وع ، ال دلة ال قداة فالمعص الواار عك اعبرع   :ب الوجوع الن د  -3
 .1M ابمر ال قدو −

 الدببوفل وو ائببر ، TDب فبببال دا  ببا ا دببا والببي فببالب و  اسجببي ايببلّ ا  زبباف وو ائببرالو ائببر سجببي  −
   وتسمع لشباه ال قو  ، Sب الدوفل و ا اي لد 

 :فإقع  وفالدالا 

 
 لو:

2M=[0( ال قو  القانون ة(Mال قو  ال داف ة+]+ . لشباه ال قو 
                      1M 

                                                 
 .25لا ص: 2015"لا  اف ال د لا الع الملا الاقتصاد الن د  وقائع ونظرتا  وسياسا لحمد إف ا ي عليلا " -  1
 .89لة   يدا لا د  وف هذلو لا د جر اافيلا ص:  -  2
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 ال قبو  عب   تع اب  م تواب ر ابع الا ف بودبك لة ب  ابمعبان شمبو   وتو   :ب الوجوذع الن ذد -4

د  بو  فبذل لا ي ب  لقع تطبوعف  اسفب ا  الميب ف ة ووعبي العبا ان تقبد  ند جة المدقددة الدو  م زيوو ا
يدا ا  وتس م م زابا ّ يجبم  ال قو  لتاف إلى الع   ال قدو الموار فع  واائي الدفر الي و  ن

 .ال قد المدداو 
  :1 ةي دك  2Mاءم فالإتافة إلى M 3معر ال قدو وفالدالا فإقع اب       
 .ل ونان ا اا ة غل المدداولة لو الدوو  ان سجي غل اافلة للدداو  −
 .،وفالم المال ة اسج ب ةالو ائر واسا الو ائر والدوو  ان فالعملة اليعبة −
 دان ايبلّ اسجبي السب لا لوا  زاف السائي والقيل ا جبي لبد  المدعبادلين المبال ين غبل الب   بين −

 اليا فّ دك ط ف المؤاسان المال ة وزاا ة الدولة.و القافلة للدداو  م السولم ال قدو 

تعافا  لوار للع   ال قدو ال اتج عبك فإتافة ا اديا اين  اا  فع   :الوجوع الن د   -5
لبع  ن   ا  ،لاا ذا ابمرلا ولذل  فقد  ع اادحدا  هم فع  الدو  المدقددة ف ا اديا والدطوع 

اببوزّ اسعببواق ت ببوق  والببي العمود ببة ا اا ببة لمالدوو  ببان م ابب دان ا اا ببة ولوفا الدقبباف  ال ببداد م
 :فالإتافة إلىهذا ابمر ك ادءمع لا و غل المال ين

 .نلوفالم ا اا ة الي اوزّ اسعواق غل المال ين اليا فّ عك المؤاسا −
 .ا دان ا اا ة القافلة للدداو  اليا فّ عك الدولة والموجو ّ لد  اسعواق غل المال ين −

 المدداولة؛ ا اا ة ل ونان −
 المال وق غل المدعادلوق وا سا ا المؤاسان الي تيدفها الس دان عك عبافّ وهي ؛ا اا ة لوفالم −

 .ا ادحقالم تافاخ ابي وتدداو  المق موقلا

 

ا  ت الكتلة النقدية:مقابل  -رابعا

با          امبوع الحقبولم البي يمدل  با ال  با  الب  بي االب ب  الم ةباولاتعُب ف دقبافىن ال دلبة ال قدابة ف عع
دبك طب ف الب ب  لو إوبدافها ال قبو   زلبيوالبي تقافبي لا ا باف و  الدولبةو  علع ا اديبا  الب و  الدجافاة،

  ويم ك تي    ا إلى:. الم ةاو والب و  الدجافاة

                                                 
1-Sophie Brana et Michel Cazals, "La monnaie", Dunod, Paris, 1997, p. 23.  
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إقع الدببا   الدجبافو فبين  و  العبان دبك  : علذى الخذات  بالح ذور الأجنبيذة والعوذ   الذاه  1-
ا دج ع   تسبداد دبدفوعان فبين لطب اف لا يعمل ان اادلا  وتيدا  السلر وا ددان إلى العان ا افج

  م الدداو  الدولا. وتدم المدفوعان الدول ة إدعا فالذه  لو فالعمىن اسج ب ة المقبولةهذه العمل انلا 
م لح ببة  واد ببوعق الببذهبي ديببدف ا لااابب  ا دببك ديببا ف ال دلببة ال قداببةلا اعدبببر ال وبب د: ه الذذا-1-1

 ال وبب د واُسببدعميدببك امببوع السبببائ  والعمببىن الذهب ببة الموجببو ّ لببد  الب بب  الم ةبباولا  زد  ببة دع ع ببة
إتبا  ن با  ااعبدّ  فع بد فسبب  يبد تقلبر إلى فغبم لقع هبذا البدوف ابد لاة طال للإوداف الوفاي  هبيالذ

  مببا ف  الوط  ببةلاإلى العملببة  ثع لوال ببا اسج ب ببةالببذه  فالعملببة  فب ببر اااببد  ال  لوببب   ي بب  ؛1الببذه 
بببب اببببةويببببدّ ال قدال ا مببببة لداببببد اُ ببب ي واسببببدعمي هببببذا ال وبببب د لاء ببببا   الاا يسبببباف   فالببببذه  ابببو  لااا 

 الدسبببواانم  لاء ببباسبببدعمي اُ  ةمببباةلا   بببعمبببىن الدوللل ةايد ببباطي يمببب   ال قبببة م العملبببة ا ل بببة فال سببببة
يببدو   ةعجببا م د ببااق المببدفوعان ند جبب لببد ع ببددا  و لبب  ودواج ببة المببدفوعان ا افج ببة الدول ببةلا

عالم بةلا  شب ائ ةابوّ  البذه ي  عبلا إ  يمالوط  بة  ت قد الدو   قد ا م العمبىن  اسزدان ا اديا اةلا ي
      اف  للعملة.ناه   عك لت د  م لداد اع

تمدل  ةي  ولة فو د دك العمىن اسج ب ة بجان  فو د البذه لا واب    العو   الأجنبية: -1-2
 دك ة  زاوع  اد وعق هذا ال و دهذا ال و د دك زى  العمل ان المال ة والدجافاة الي تقو  بها ةي  ولةلا و 

اسد ا ببي الببذو ا بب ي جببال هببا  دببك  ة الببدو فعمببىن ا يد بباطي الببدولا لو السبب ولة الدول ببة زاوعبب
 واائي الدفر الدول ة.

تيببدا  السببلر وا ببددانلا لو جلبب  ا اببد مافان اسج ب ببة إدعببا يببدف هببذه العمببىن وا ببوق دَ         
ا افج ةلا لو دك زى  الو ائر اسج ب ة م الب و  الوط  ةلا لو ييو  الدولة علع ا و  لو دساعدان 

ئببببد وفاوس اسدببببوا  الوط  ببببة المسببببد مّ  م ا بببباف  وعوائببببد ال ببببد العادلببببة فوا لو دببببك زببببى دببببك ا بببباف لا 
 .2الم اجّ 

ع البنــا المريــزي قيم  ــا يحــو   ←الحصــوع ع ــخ العمــلت  جن يــة ←الصــادرات الــخ ال ــار 

ارتفـاع رصـيد العمـلت  جن يـة لـد   ←زيادة إصـدار العملـة الوطنيـة  ←إلخ عملة وطنية

 .البنا المريزي 

                                                 
 .221لحمد هنيلا د جر اافيلا ص:   - 1
 .124: لا ص2006د  وفان  اف اس ا لا اجاائ لا  ،"اقتصاد الن ود"المباف  محمدلا   - 2
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لا   إلى ا بباف  ببك للعمببىن اسج ب ببة الببي لوزهببا الب بب  الم ةبباو لق تدسبب ع يمُ ك ج ببة لزبب   دببو         
الر وزددان لج ب ة لو تيدا  فاوس اسدوا  إلى ا اف لا لو  فر فوائد فاوس م يالة اادلا   و ل 

  1...اسدوا  اسج ب ة المسد مّ   ازي البى 
مــنا البنــا المريــزي مــا يقابــ  العملــة  ←يــة خــرو  العملــة  جن  ←الاســتيراد مــخ ال ــار 

انخفـــام رصـــيد العمـــلت  ←العملـــة الوطنيـــة انخفـــام يميـــة ←الوطنيـــة عملـــة أجن يـــة

  جن ية لد  البنا المريزي.

 د اان بة تسب ل العمود بة تدبولىع ا اا بة  :الدولذة على الح ورال روض الو دمة للخزتنة العوومية ب -2
ببا  ن قاتهببالا وتمواببي الدولببة  ا اناابب فدحيبب ي تقببو  ي بب  الدولببةلا تسببعع إلى لق ببي الدببوازق فببين وفغببم لعع

 وزاوعبة   العا ابة فبالإا ا ان ال  قبان هبذه ت ط بةا دبا تعجبا عبك غالب ب إ ع لنع هالا سلع ع او  الم اان ة الي تُ 
 بببولم يجبببم اتااابببد يجبببم ال  قبببان ابببد  وتوابببر ن ببباط الا ي ببب  لقع  الحدا بببة الدولبببة ووبببائ  تطبببوعف دبببر
 اان بببة فببين جانببب  الإابب ا ان وجانببب  الم   ببب  عجببا م فابب ا ان الببي ليبببي عل  ببا ا اا بببة العمود ببةلا الإ

ولببذل  تقببو  ا اا ببة العمود ببة  لادمواببي هببذا العجببالال  قببانلا وهببو دببا اسببددعي البحبب  عببك ا ببوان 
والمال بة واسفب ا لا وفاعدبافها  سعد ال  اق المالا للدولبة فبا اسا  دبك الب ب  الم ةباو والمؤاسبان الب   بة 

لا ءبباف إلى المببواف  العا اببةاسببا د ببم دببك دببواف  الدولببة اُ تم عببي الببذدم علببع ا اا ببة العمود ببة  وفببذل  فببإقع 
 :2وتدم عي هذه الق و  م

ا م لق بي ال  قبان العمود بةلا ع بددا تواجب  ا اا بة العمود بة عجبا   تسبي ا  البنذك الورفذز : -2-1
ببا تلجبب  إلى الب بب  الم ةببا  ز  لسببد هببذا العجببا ودواج ببة هببذا ا زببدى لا ي بب  و لم ح ببا ا ئدمبباق الببىع فإعع

للب بب  الم ةبباو وتقببديم ا  تقببو  فإوببداف لوفالم  اببك ي ود ببة تدم عببي م ابب دان ا اا ببة لو ل وق ا اا ببةلا
ا اانون ببة ليبباز ا اا ببةلا وتسببدخد  ا اا ببة هببذه ال قببو  م ت ط ببة ت ببال   الببذو ايببدف م دقافل بببا نقببو   

محببد ّ ت ببوق وهببذه المبببال  لا ن ببالم العببا لا وبهببذا ت ت ببر ةم ببة ال قببو  المدداولببة لببد  اسفبب ا  والمؤاسببانالإ
 اانونا و  يم ك  اوزها.

تط ي ببا ا اا ببة وهببي ابب دان  العووميذذة الووجذذود   ذذن محءظذذة البنذذوك التجاتتذذة: السذذندا  -2-2
 يباز دك ال قو  دك ط ف ةي ف ب  لعينع د دبل ي م يجا وتدم ع  ة فالب و  الدجافاة فقالازاوع وت وق 

دببك ج ببة لزبب   و  ا اا ببة العمود ببةعجببا وابب لة لدمواببي دببك ج ببة ا ببوق هببذا الحجببا لا و ا اا ببة العمود ببة
 .الإا ات ة ا ااد اوا لة للء ا علع الب و  م 

                                                 
 .67محمد ال  ا  إلماقلا د جر اافيلا ص:  - 1
 .103د جر اافيلا ص:  لاهنيلحمد   - 2
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بتدم عب الأ ذراد والوأسسذا  علذى الخزتنذة:مذن لوتعذاملو  غيذر الوصذر يو  اح ور  -2-3 ا ي لااا 
ود  با الحسبافان اجافابة والو ائبر  لاو ائر الي ا وعبا اسشبخاص والمؤاسبان لبد  ا اا بة العمود بةم ال

  م الحسافان الم دوية لد  ا اا ة.
يمبب   دببك يجببم ا ئدمبباق الببذو تم عببي : بالح ذذور علذذى الاقتصذذاد  ال ذذروض الوونوحذذة ل قتصذذاد -3

فط اقببة دباشببّ  دببك طبب ف إدعببا لا ان ا اديببا اةاج بباز الميبب م لدمواببي لأدلبب  الم ببافار وال  بباط طبب ف
 الببي لوزهببا واسوفالم الدجافاببة لسبب دانالو فط اقببة غببل دباشببّ  عببك ط اببي إعببا ّ زيببم  الب ببو  الدجافاببة
 لد  الب   الم ةاو. الب و  الدجافاة

 تم ح ببببا الب ببببو  الدجافاببببة للأفبببب ا  امببببوع القبببب و  الببببيت ببببمي  الق و  المم ويببببة لىاديببببا فبببب        
ا ممبا لبوزه دبك دببال  المبدز اك انطىا بو لب   ايد اجباتهم المخدل بةلاتموابي  ل ب  والمدعادلين ا اديا اين 
إعبببا ّ زيبببم اسوفالم البببذو اقبببو  فلو ابببد تلجببب  إلى الب ببب  الم ةببباو  لاال قدابببة مالمو عبببة لبببدا ا وتوو  ببباته

 فإودافم هذه الحالة  الم ةاو الب   لا ف قو ا في د  المق   اسزل ح ا ا وت  يملو  الي اوزتها الدجافاة
 الدجافاة. الب و  ايد اجان لد ط ة اانون ة نقو 
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ا
ل  النقدية التقليدية:النظرية  -أو 

ببا تطبوعفن لة بب  فعبد  ببوفّ اسابعاف م القبب ق        لدببدفي فسبب  ا16فغبم لقع ف بّ  ال   اببة اديمبة إ ع لعع
ال بل للمعا ق ال   سة دك المسدعم ان إلى لوفوفا وزاوعة إابان ا وهو دا  فر فا اديا اين إلى البح  

 Jean جبوق فبو اق فغبم لقع م العىاة فين زاا ّ ةم ة ال قو  وافت باع اسابعاف فسبب  تبدفي المعبدن ينلا و 

  رابع:المحور ال
 النقدية النظريات  
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Bodin كلا إ ع لقع جبوق لبو  هبذاك المد بلا فبين عىابة وجبو  لوع  دبك تببصع ف بّ  اعدببرLocke John 
 David Humeه و  اف د فها ةي دك لا م م تطوع  ث الحدا لا العي  م واغ هذه ال   اةلوع  دك 

 ودوندسببب  و david ricarddoو اف بببد فا ببباف و   john stuart millوجبببوق ابببد وفن د بببي  لا
Montesquieu. 

ساتبان البي اعدمبد عل  با ال  ب  ال ىاب  يلا وتسد د هذه ال   اة إلى اموعة دبك اسابل وا ف     
 :1وتدم ي ف ما الي

فدافر ال ف  مح ا لدحق ي  لن طد م ا اديا اةلا ازد اف ت   الح اة للأف ا  مالح اة ا اديا اةلا لو  −
 ؛العادة الم  عة الم  عة ا اوة وفالدالا لق ي

ا اديا ولا فال مو ا اديا و ادم ي ا اة الس ااة ا اديا اةلا لو عد  تدزي الدولة م ال  اع  −
 تلقائ  ا  وق تدزي الدولة؛

 تعباف  مم  بة لب  وللمجدمبرلا فبى اوجبد د  عبة لايبع لق ي إلى اسعع ال     عي ا اوةلا المل  ة −
  اجماعة؛ وديلحة ال    ديلحة فين

لا الم افسببة دببدل − ّ الم افسببة يببّ  دببك ابب ا ةببي اساببوالم الاببوالم السببلر والعمبي، لت ببة لق ت بوق   الحببّ 
 ؛ابدمر سف ا  الإشباع  فجة وففر ا اديا و الدقد  فدحق ي لا وهو دا اسم ال ادلة

 ا عدما  علع اانوق الم افذ لساو دءمون  لقع الع   يخلي الطل  عل  ؛ −
 ي ا اببة واب ا م المببا  نلا ف بي ابو  ل سب  ا اديبا اة الح باّ م فبال قو  ال قبو لا ي ا ابة دببدل −

 لز  ؛ دبدا ا ف  واناا يم ك سن 
 ال قبدولا للخبداع العمبا  و  اسعمبا  لوبحا  يخءبر ي ب    ال قبدولا ا بداع وجبو  عبد  دببدل −

 فبي علبع ال قدو اسج  دعد  لااس علع لو للأاعاف المطلي المسدو  لااس فق افاتهم   تبُص علع
ف ذا  اع توعا الي العمي ةم ة  العما  اق ف وع ددا الإندا لا وعوادي للسلر ال سب ة اساعاف لااس

 المسدو  المطلي للأج  ال قدو. ول ل الحق قي اسج  لااس ا وق علع

                                                 
 لن  : - 1

 .349لا ص: 2001لا دي د دبة الإشعاعلا "لا نظرتة الن ود والأسوار الوالية"لحمد لفو ال دوح علي ال ااةلا  ✓
 .19لا ص :1988"لا الداف المي اة اللب ان ةلا دي لا الاتجاها  الحدتثة  ن التحليد الن د ا ل محمو  دعدولملا " ✓

 .8 :ص لاد جر اافي فلعاوزلا علي فك ✓



41 
 

 اففب جا فيب اغة ال ل بة المببا  ن دبدزيعلبع:  ال قو  علع للطل  ال ىا  ي الدحل ي وا مي       
 ،.ددفاة اةمبراد  في اغة ال قداة اسفودّ وددزي لا،ف   
 : التباد  معادلة -1
 م: الدبا   تدم عي لهم ال  ت ان الي تقو  عل  ا دعا لة رضيا  معادلة التباد :  -1-1
 ؛ال ادي الد   يع د دسدو   القيل المد  م الدبا  ن ا اديا اة، Tا بان يجم المعادىن  −

تطل  دك  فال قو  وفالدالا وا ددانلا السلر علع الطل  دك د دي طل  هو ال قو  علع الطل  −
 المد لان علع ت  ل  ا  ن فقالا لو دك لجي ش ال السلر وا ددان فقا ول للجي المبا 
 اسز  ؛ ا اديا اة

 الد بببل فط ةبببة فعوادبببي تدحبببدع  سعبببا القيبببللا المبببد  م علبببع اسابببي ،Vا ال قبببو   وفاق اببب عة  ببببان −
 ة الس اقلا دد وال قدو  فجة ة اف المالا ال  ادين نمو  فجة ال قو لا د ي: ةم ة  عك ودسدقلة تماد ا

لل بب  لا تطببوعف اج بباز  الحق قببي الببدزي الميبب م وتطببوعف عببا ان الدعببادىن الميبب ف ةلا دسببدو  الببوعي
 المي م واساوالم المال ة وال قداةلا وةل ا عوادي   تد لع عا ّ م اسجي القيل؛

 وه با  اسزب  لا وادبيالع م للد بلع  اببب ا ولب ل ند جبة ف بو الدافرلا المد ل هو للأاعاف العا  المسدو  −
 .لأاعافل العا  سدو المو  ال قدو الإوداف فين ط  اة عىاة

 ت زذ دعا لة الدبا   ال  ي الدالا:    مضوو  معادلة التباد : -1-2 
                                       MV = PT 

 ي   لقع:      
M :؛ ةم ة ال قو  المع وتة م لح ة زد  ة دع  ة 

V:   اد إلى اد دك ال قد اسااا ة ويدّ ف  ا اندقل  الي الم ان عد  ددواا تعني وفاق ال قو ؛ا عة 
 دع  ةلا  زد  ة فسّ م وا اديا اة الدجافاة المبا  ن تسواة م
P  :المسدو  العا  للأاعاف؛ 

T :  سّزى  ن ل الالي ادم تبا  ا فال قو   ةم ة المبا  ن دك السلر وا ددان المخدل ة . 
 وا وق دسدو  السع  ةما الي:      
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فإقع المسدو  العا  للأاعاف اعدمد علع ةم ة  Tو Vوتق عف هذه المعا لة لنع  م وي  بان ةي دك       
 ل  ف  ل ال سبة وم ن ل ا  اه ال قو  ولنع  اد لع فيوفّ دباشّ  وم ن ل ا اه ت لع ةم ة ال قو لا و 

  ائم الا فالعىاة فين ةم ة ال قو  والمسدو  العا  للأاعاف عىاة ط  اة: 
 لو:                                

 ويم ك توت   الطل  علع ال قو  وفي دعا لة الدبا   ةما الي:       
                                                           

                         لو:                                   
 وعلع افسا  توازق اولم ال قد فإقع: ،لاMSاهي الع   ال قدو  ،Mاوفاعدباف لقع        

  dM  = الطل  على الن ود بSMب عرض الن ود
                           )PT( لي:ويم ك ةدافة المعا لة السافقة ةما ا       

تدحدع  بمسدو  المعادىن  ،dMفإقع ةم ة ال قو  الي اطلب ا اسف ا  ا Vلو لنع  وم وي  بان  
 .(PT)الي تدولعد دك دسدو  الدزي ال قدو 

 الحق قبي البوطني البدزيف  با  يبيع إلى دعا لبة  دبا  دعا لة ال دايتع اد  ع و دف الإشافّ إلى لنع          
Yالحق قي المبا  ن يجم محيT ع دعبينلا ي ب  دع  ة وم فءبال ااديبا و زد  ة زى  فسّ و ل  لا 

 البببي ال  ائ بببة وا بببددان السبببلر علبببع والد ة بببد ا اديبببا و ال  ببباع يجبببم تع اببب  إعبببا ّ علبببع السة بببا
 ةالدالا:  المعا لة ش ي ولوب  الق اسلا ن ل فسّ م ندج لُ 

                                               MV = P Y  
     
لقد وج   لمعا لة الدبا   العداد دك ا ندقا ان التباد :  معادلة إلى الووجهة الانت ادا  -1-3

 :1يم ك توت   لتع ا ةما الي
  اهي ال   اة سل ة اع  ال ائدّ الم تبطة لااا ا فالد لان م ةم ة ال قو ؛ -

 ل   اة او  السولم م ل م ا م المسدو  العا  للأاعاف؛ اهي ا  -
 ا هدما  فوو  ة وا ا م المبا  ن وإتا  الووائ  اسز  ؛ -

ان اساعاف م ةم ة ال قو ؛ -  عد  وحة افسا  لقع ةم ة ال قو  دد لع دسدقيلا فقد تؤ ع  ت لع

                                                 
 لن  :  - 1

 .129فيلا ص: امحمد هاشملا د جر اإسماع ي  ✓
 .90فيلا ص: اعا   لحمد ي  شلا د جر ا ✓

MV =  PT 
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 بد  الواائر والدجاف  عد  وحة افسا   بان ا عة تداو  ال قو  ويجم المعادىنلا فقد ل -
ما اافىق للد لع م المد  القيل؛  الم دان ة لعع

لا م لداد ا مد اون تهدم بجان  الطل  علع ال قو  م لداد ا مة ال قو  اهدم  فع   ال قو   -
ا   .ي فالع  ذو ادعلع اعدمدن علع اانوق ااو الع  ي   لعع

 فامبرد :   معادلة -2
 ال  ي الدالا: ت زذ دعا لة ةادبر   :مضوو  معادلة فامبرد -2-1

                                   )= K (P.Y dM 
 ي   لقع:        

dM : . الطل  علع ال قو 
K :  ال سبة دبك البدزي ال قبدو البي ا غب  اسفب ا  ا يد باا بهبا علبع شب ي لفوبدّ نقدابةلا وهبي تم عبي

 دؤش  ا للطل  علع ال قو  ةمخاق للق مة.
P :العا  للأاعاف.  سدو الم 
Y: الدزي الحق قي ع د دسدو  العمالة ال ادلة. وه 

 ةما الي:   السافقة المعا لة ةدافة  ويم ك       
                                         (1/K) = P YdM 

  :لقع  نجد الدبا   دعا لة در وبمقافند ا  
                                     K = 1/V 

اسبباوو ال سبببة الببي ا ءببي اسفبب ا  ا يد بباا فببال قو  م  V/1لو لقع دقلببو  ابب عة  وفاق ال قببو        
 .    (K)يالة ا ولة

وتقبب عف المعا لبببة السبببافقة لقع اسفبب ا  والمؤاسبببان لد  بببوق ف سبببة دبببك  زبببو م علببع شببب ي لفوبببدّ       
لفا  اسفبب ا  زاببا ّ دببا لد  ببوق فبب  دببك  نقداببةلا وهببذه ال سبببة دببك الببدزي تم عببي الطلبب  علببع ال قببو لا فببإ ا

 زل ببم علبببع شببب ي لفوبببدّ نقدابببة ابببائلةلا ف بببذا اعبببني زابببا ّ الطلببب  علبببع ال قبببو لا لو انخ بببا  إن بببالم 
اسف ا لا وفالدبالا اب خ   الطلب  علبع السبلر وا بددان ممعبا ابؤ عو إلى انخ با  اسابعافلا لدعبا إ ا فغب  

ابائلةلا ف بذا اب ؤ و إلى زابا ّ الإن بالملا وفالدبالا زابا ّ اسف ا  تخ    دا لد  وق ف  دك لفودّ نقداة 
 .        1الطل  علع السلر ودك ثع افت اع اساعاف

                                                 
 .105 :د واق عطوقلا د جر اافيلا ص - 1
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   با العدابد دبك ا ندقبا ان يم بك وج ب :الن دتذة الأتصد  معادلة إلى الووجهة الانت ادا  -2-2
 :1توت   لتع ا ةما الي

دبك  ةبي   ببان فالإتبافة إلى افساتب ا ال قبو لا لبعع الطلب  محبد ان ةبي  المعا لة فالدحل ي تد او  ن −
 ؛(V/1)وفالدالا نسبة الد ء ي ال قدو  ، (Vال قو ا عة  وفاق 

 الع   ال قدو؛ م ت ل  و يد م يالة والإندا  اساعاف دسدو  م الد ل دقداف توت  ن −

 لقع  اسابعافلا ي ب  إ ع    تاابد ةم ة ال قو   زاا ّ الحق قي وفالدالا الدزي  بان افسا  وحة عد  −
 الإندا . لااا ّ ل ع  ال سا  زى  ال قو  زاا ّ

فغم لقع و  ة ةادبر   تعُدبر لة   تطوف ا وابو   دبك الو اتنة بين معادلة التباد  ومعادلة فامبرد : -3
ا تووعل  إلى ند جة تدع ي تماد ا در تل  الي وول  ال  ا و  ة الدبا  لا ف  ي ةلدا و  ة الدبا  لا إ ع لعع

الحببالدين وإق ازدلببب  لابببلو  الدحل ببي تد بببلع اسابببعاف فبب  ل الد بببلع م ةم بببة ال قببو  وم ن بببل ا  ببباهلا 
 :  2وبمقافنة دءموق دعا لة الدبا   در دعا لة ةادبر   ادبينع دا الي

 لقع  فس لا لدعا دعا لة ةادبر   فقالقع ال قو  تقو  فوو  ة وا ا م المبا لة و  ة الدبا   اعدبرن  −
 للدبا   ةوا ا  فاادخداد ا ا اص فاجال للق مةلا ةمخاق  ولاء ا للدبا   ةوا ا  تطل  ال قو 
 الدزي بمسدو  ط  ا ا وا ددان، السلر لمبا لة المطلوفة ال قو  اةم ة ال قو  علع الطل  ا تبا

 بمسدو  ا اط   ال قو  علع الطل  فلتبا للق مة ةمخاق  فاادخداد ا ا اص اجال ف  ما ال قدولا
 المخدل ة،؛ اسوو  دك اطلب  دا زا  ال      وّ زا ن اسف ا  اةلما يمدل  ا الي ال  وّ

 م ا يد اا فغبة ابدمر ف م ي دقلوبها لدعا ال قو لا إن الم م ال غبة الدبا   دعا لة م، Vا تم ي −
  ل قو ؛ا علع للطل  واتحة إشافّ د ساات لا وهذه لد ط ة فال قو 

                                                 
 .27لا د جر اافيلا ص: حمد فاا  زل يل - 1
 لن  : - 2

 .219 :ص لا1990لا دي  اجادع ةلا الداف "لاوالبنوك الن ود اقتصادتا "وبحي تا فس ا ايةلا لحمد فدءاق نعمة اللهلا  ✓
لا اسف ق والدوزابرلا لل  ب  العلم بة  اف ال بازوفو "لاالورفزتذة والوصذاتف والبنذوك الن ذود" ادي الحبىلملا محمبد محمبو  العجلبويلااع د اب ✓

 .89 :ص لا2010
 .106 :د واق عطوقلا د جر اافيلا ص ✓
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 ال قو لا ف  ما علع فالطل  المدعلقة الد لان ولتل  ال قو  ع   جان  علع الدبا   دعا لة فةعان −
 ال قو لا ع   فدحل ي لاي اهدما  در ال قو  علع الطل  د وعنان فدحل ي ةادبر    دعا لة اهدم 
 ا اديا . ال  اع م الد  ل م لاااي عادي ال قدو الد ء ي واعدباف

ا  :النظرية النقدية الكينزية -ثانيا

 م: ال   او ال    عل  ا اا  اليع  المبا   لهم تدم عي الكينز : الءكر ومبادئ  رضيا  -1
يبدو   لا زاوعة ع دت وفّ تدزي الدولة م ال  اع ا اديا و دك زى  الس ااان ا اديا اة −

 ؛اسزدان
طل  يخلي العب  لا ف قطبة البداابة ع بد  للأاوالملا وا   ة  ا لقع اسو  هو لقع ال اانوق ااو فف  −

ة  ا هي الطل  الإجمالا ول ل العب   الإجمبالالا ةمبا ففب  ف بّ  ال بد ا   بة البي تع بد ا اديبا  
 ؛الد   ي دسدواان دك دسدو  لو ع د لد  لق يم ك فالدوازقالى الدوازقلا 

 إد ان ة يدو  فطالة واادم افها ل سّ طوالة؛فف  ف ّ  الد   ي الدا لا  −
عببد  تمدببر اسفبب ا  فال شببا ّ ةمببا اديببوعفها ال ىابب  لا فبب م ك لق ادعبب ع  اسفبب ا  للخببداع االببوهم،  −

 ال قدو ولذل  ا س  لقع ع   العمي  الة تافعة للأج  ا سمي ول ل للأج  الحق قي؛
لل بي ة  با هبو لل بي نقبدولا واب   وبعوفة ال يبي فبين اجانب  الع بني واجانب  ال قبدو م ااديبا   −

 واعبرع عك العوادي الع   ة فق م نقداة؛دالا 
ادوابب  ا اببد ماف علببع المقافنببة فببين ةببي دببك دعببد  ال ائببدّ وال  ااببة الحداببة لبب لس المببا  وهببو دد ببلع  −

 زافجي؛
 ا   لقع اع  ال ائدّ بم افة واهّ  نقداة تدحدع  وفقا لع   ال قو  والطل  عل  ا. −
  :عند فينزالطل  على الن ود دوا ع -2
واج بببة دعبببادىتهم اجافابببة لمفغببببة اسفببب ا  م ا يد ببباا ف قبببو  ابببائلة لو : ع الوعذذذام  دا ذذذ -2-1

وال ود ببببببة دببببببك لببببببباسلا لةببببببي..لا والمؤاسببببببان لمواج ببببببة ن قببببببان الإندببببببا  اجببببببافو ااسجببببببوفلا اليبببببب انةلا 
االبببدزي، والمبببدفوعان فبببين الإاببب ا ان  عبببد  الدوافبببي فسببب يسببب  ة  بببا و لببب  الإوبببىيان...،لا 

  .1 االإن الم،

                                                 
1-Pascal Kauffmann et autres, "Economie monétaire et Financière", Dunod, Paris, 2003, p. 53.  
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ؤاسان   اداادك فالءبا در ةافبة المعبادىن الماادى  الدزي دك ابي اسف ا  و  ف الب ا دا ا وق      
 دبك ال قبو  السبائلة لمقافلبة قبدف دعبينع فدك الء وفو ا يد اا ولذل  ايب  الا ا نقدا  ك إن اا  الي تدءمع 
 ةما الي:ا  المعادىن  وت وق  الة الطل  علع ال قو  سغ   لإشباع  افر المعادىن. لو ايد اجات 

= f (Y) TM    
 ي   لقع:      

 TM :  المعادىن سغ ا الطل  علع ال قو     
Y: لا فالطلب  علبع ال قبو  هبو  البة  ان د بي عىابة ط  ابة والعىاة ف   مبا    ال قدو. وطنيالدزي ال

 دوج  اعدمد علع الدزي وادحدع  ف . 
واج ة ال  قان لم اائلة ووفّ م بها ا يد اا ادم الي و ال ق ةم ةاقُيد ف   دا ع الاحتياق:  -2-2

ال جائ ة والمسدقبل ة غل المدواعة اد ي الم   الم اجئ لو ال واف  لو الدعطي عك العمي، لو ال  ص غل 
فطبق ا  ذا الدافر ا ب ي لق لد ف اسف ا  ف فودّ نقداة اائلة لمقافلة د ي هذه المي وفان  لاالم د ّ 
 ةما الي:  ا يد اعوت وق  الة الطل  علع ال قو  سغ ا  . 1نوال  قا

MP = f (Y) 
 ي   لقع:      

PM : ا يد اع سغ ا  ال قو  علع الطل     

Y: والعىاة ف   ما عىاة ط  اة.     ال قدو. وطنيال الدزي 
 المعادىن  ف    ال قو  علع الطل  دك ل ي اساااي ا دع  هو ال قدو الدزيوبما لقع        
 الدالا: وايدّ ت زذ ال  ي  الة م فدا ما ة  ا  ا يد اعلا اا  ف    ال قو  علع والطل 

= f (Y) tpM 
 ي   لقع:    

Mtp:  المعادىن وا يد اع سغ ا  ال قو  علع الطل     

Y: ال قدو وطنيال الدزي 
ال   بباو عببك اببافق  لا ووفق ببا  ببذا الإتببافة الحق ق ببة لل  بب   الببدافر اعُدبببر هببذا: الوضذذاتبة دا ذذع-2-3

الببدافر فببإقع اسفبب ا  لد  ببوق بجببال دببك الببدزي م شبب ي نقببو  اببائلة  اببدخداد ا م لغبب ا  المءبباففة 
وي ببب  لقع المءببباففة دب  بببة ف ببب ي ةببببل علبببع الدواعبببان المال بببةلا  اسوفالم لابببعاف تقلببببان دبببك لىابببد ا ّ

                                                 
 .106 :لا ص1997لا ط افلل د  وفان اجادعة الم دويةلالا "مبادئ الاقتصاد التحليلن الكلن"لفو القاام عم  الطبولالا  - 1
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ال ب ال  م  ابدخداد افب ا  لد  بوق ف فوبدّ نقدابة ابائلة المسدقبل ة للوفاة المال ة محبي الدعادبيلا فبإقع اس
  م يالة انخ ا  اع ها ل دم إعا ّ ف ع ا م يالة افت اع السع  ف حققوق لففاح فلسمال ة.

 ةما الي:   المءاففة سغ ا  ال قو  علع الطل   الة وت وق      
= f (i) SM 

SM : المءاففة سغ ا  ال قو  علع الطل     
i:  والعىاة ف   ما عىاة ع س ة.     ال ائدّ. اع 

وفالدببالالا فببإقع الطلبب  علببع ال قببو  سغبب ا  المءبباففة ادءببمعك ا زد بباف فببين ال قببو  والسبب دان فقببا       
لا وادواببب  هبببذا ا زد ببباف علبببع ابببع  ال ائبببدّلا فبافت ببباع ابببع  ال ائبببدّ تببب خ    ة شببب ا  فدالبببة لل ببب وّ

 ان واقي طلب م علع ال قو  سغ ا  المءاففة والع ل.الس دان ف ااد طل  اسف ا  علع الس د
 دببك ال قببو  ع ببد ة  ببا علببع ال لببي الطلبب  اد ببوعق دالذذة الطلذذ  الكلذذن علذذى الن ذذود عنذذد فينذذز: - 3

 وسغببب ا  ا يد ببباع المعبببادىن وسغببب ا  سغببب ا  ال قبببو  علبببع الطلببب  :وهبببي لجاائببب  الببب ى  امبببوع
 الد ءبب ي  الببة"ديببطل   عل  ببا والببي اطلببي ال قببو  علببع ال لببي المءبباففةلا ويم ببك توتبب    الببة الطلبب 

 ةما الي:  "الس ولة  الة ت ء ي" لو" ال قدو
 Md = MTP + MS                   Md = f (Y) +  f (i)          Md = f (Y, i)  

         ي   لقع:         

 dM  :. الطل  ال لي علع ال قو 
TPM:  عادىن وا يد اع.الم سغ ا  ال قو  علع الطل 

SM  : المءاففة سغ ا  ال قو  علع الطل.     

Y: ال قدو. وطنيال الدزي     
i: .ّاع  ال ائد      

فال سببة  ددااابدّ  الة م ال ائدّ واع  الدزي علع تعدمد ال لي علع ال قو  الطل  لو لقع  الة       
 ف ان  ا ةما الي:لا ويم ك تم  ل ا ال ائدّ لسع  فال سبة للدزي ودد ااية

 
 الطلب الك ي ع خ النقود عند يينز (:01) شك  رقم
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وا يد باع لنعب    توجبد عىابة فبين الطلب   المعبادىن ل ب   ال قبو  علبع الطل اوتع  د حص        
 .ال ائدّ اع  م للد لان الم ونةعديم  ف و لاعلع ال قو  سغ ا  المعادىن وا يد اع ولاعاف ال ائدّ

 ا عبد  i)3اال ائبدّ  ابع  دسبدو  ع د المءاففةلا ف وتع  لنع  ف    ال قو  علع الطل لدعا د حص      
 إلى ال ائدّ اع  م الددفيجي ا نخ ا  واؤ عو فالس دانلا ا يد اا م اسف ا  ل غبة ال قدو الد ء ي
 .ال ائدّ ع لس دسدو  ل   ع د الم ونة  عائي  اُيب  لق إلى ال قدو الد ء ي زاا ّ

 :1يم ك توت   لتع ا ةما الي :الكينزتة الانت ادا  الووجهة للنظرتة -4
 ال ب وف م إ ع  ليبي و  ال قبو  علبع الطل  م زاوعة الس ولة يالة لو دي دّ الس ولة اعدبر فخ −

 ا اديا و؛ ال سا  ة سان  ا عد ا اة غل
سفب ا  ودقبافند م إدعبا فبين ا يد باا فالسب ولة لو دببني علبع ازد باف ا المءباففة فبدافر ال قبو  طلب  إقع  −

 ا افف؛ تل  م ف   ما للد وار اا  و  ا اد ماف م الس دانلا
لو  نقدابة وباهّ ا ال ائبدّ ابع  اعدببر سنعب  ال ائبدّلا اع  علع الدزي م دسدو  الد لان لتي ل   −

   ا؛عل الطل  در ال قو  ع   فدىاي تدحدع ، نقداة فعوادي ادحدع 
 ال ادبيلا ا ابدخدا  يالبة إلى الووبو  اببي يبتّ اسابعاف ال   اة ال   ااة لاببا  افت باع ن توتع  −

ا  فوتوح. ال اد ة الدو  م الدءخم ة ت سل ا  اهان تسدطر   زاوعة  ولعع

 تدم عي لهم ال  واان ف   ما م:: أوج  الا ت ف بين النظرتة الكينزتة والنظرتة الك سيكية-5
   ة  ا لقع ال قو  تُطل  لبذاتها لىةد باز والمءباففةلا م يبين اب   ال ىاب   لقع ال قبو    تطلب  ا −

 لذاتها في للإن الم فقا؛

                                                 
 لن  : - 1
 .251 :لا ص2004 اسف قلالا  اف ود دبة الحاددلا "الن ود والوصاتف والأسوار الوالية"نااف اعد الداك الع سعلا  لاعليعبد الم عم الس د  ✓
 .93: ص لاد جر اافيلا  ووم محمد نوفو ال منا ✓
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عمببي ة  ببا علببع اجمببر فببين ا اديببا  الع ببني وا اديببا  ال قببدولا م يببين عمببي ال ىابب   علببع  −
 ال يي ف   ما؛

ا  ال ادببببي يالببببة زاوعببببةلا ف  مببببا ا ببببس  ا ببببس  ة  ببببا يالببببة الد بببب  ي اجائببببي وابببب   لقع ا اببببدخد −
 ال ىا   يالة ا ادخدا  ال ادي لواائي الإندا ؛

تبح  ال   اة ال   ااة م الدبوازق ال لبي ولدابد البدزي البوطنيلا ف  مبا تبحب  ال   ابة ال ىاب   ة  −
 م لداد المسدو  العا  للأاعاف؛

لا ف  مبا ابدم عبك ط ابي ي ةبة ،iادّ ا وق الدوازق م اولم ال قو  يسب  ة  با عبك ط ابي ابع  ال ائب −
 ع د ال ىا  ؛،Pااساعاف 

 Kانيبب  اهدمببا  ال ىابب   علببع نسبببة  الببذو الوابب  ف ببي ال قببو لا علببع الطلبب   الببة بخيببوص −
 عببد  ة  ببا  لوتبب  د بب لا  افدببة نسبببة تم ببي وف عببا، الطلبب  لمسببدو   الببةا للببدزي تببافر دد ببل فاعدبافهببا
 ت بلع  فبين الع سب ة العىابة إلى ولشباف ال قبو لا علبع الطلب  لبدوافر فدحل لب  و ل  ال سبة هذه  بان
 الس ولة. ت ء ي وفين ال ائدّ اع 

ا
ا
 :الحديثة الكميةالنظرية  -ثالث

 :1م هذه ال   اة عل  ا تقو  اليع  المبا   لهم تدم عي النظرتة الكوية الحدتثة: ومبادئ  رضيا  -1
 لع ال قو ؛اادقى  ةم ة ال قو  اع   ال قو ، عك الطل  ع −

لت ببة  الببة الطلبب  علببع ال قببو  وااببدق افها ا افدببة بمد ببلان محببدو ّ،لا لدعببا  الببة عبب   ال قببو  فدد ببلع  −
 فاادم اف؛

 ادوا  الطل  علع ال قو  علع ن ل ا عدبافان الي ل م واهّ  الطل  علع السلر وا ددان؛ −

 دبببك ادببب لع  الببذو البببدزي ووهببب الببدائملا البببدزي دسبببدو  م دسببدقّ   البببة ال قبببو  علببع الطلببب  اعببد −
 اجبافولا البدزي دسبدو  م لد  الي الد لان لقع   ل  ودعص دسدقبى لا المدواعة الدزو  ددواا
 فلببك وفالدببالا الببدائملا الببدزي دسببدو  م ةبببلّ  فيببوفّ تبب ع ل لببك واد ببةلا طب عببة  ان  زببو  وهببي

                                                 
 :لن   -  1

 .65فك عليلا د جر اافيلا ص:  فلعاوز ✓
 .163: ص لا1994 ا ف قلا الم دويةلا اجادعة لا"والوصاتف الن ود" اللهلا عبد جاام عق ي ✓
 .256لا ص: 1992لا دي لا  اف ال  ءة الع ف ةلا "محاضرا   ن الن ود والبنوك"جو ّ عبد ا اليلا ة يمة ة يملا  ✓
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 البببدزي دسبببدواان م الطافئبببة الد بببلان هبببذه فسبببب  ةببببلّ  لد بببلان ال قبببو  علبببع الطلببب  ادعببب  
 اجافو؛

 ال قدو؛ الطل   الة ف ال ع د الس ولة دي دّ ف ّ  فف  −

الد ة بببد علبببع فعال بببة وابببوّ الس اابببة ال قدابببة م لق بببي ا ابببدق اف ا اديبببا و والد ببب    م ة بببالّ  −
 الس ااان المال ة؛

 الإيماق فال لسمال ة م ال  اع ا اديا و ويي   وف الدولة م لت ي الحدو ؛ −
ءي ا ااة ااديا اة ت بد ج دبك طب ف الح ودبة هبي الس اابة البي تبدح م م نمبو ال دلبة ال قدابة لف −

 فط اقة د د مة در نمو ااديا و غل تءخمي؛

 عد  زءوع اسعواق ا اديا اين للخداع ال قدو؛ −

ت ة بد لل   ابة -اعدباف الدءبخم وباهّ  نقدابة يجبد ديبدفه م نمبو ةم بة ال قبو  لةببر دبك نمبو الإندبا  −
 ؛-ال م ة لل قو 

د عا ف ادداق فين يائاو اسوبو  ال  بائ ين البذاك تم بي ال قبو  فال سببة  بم شب ى  دبك لشب ا  ال ب وّ  −
 ادم ي ازتهالا وفين الم  وعان الذاك تم ي ال قو  فال سبة  م العة فلسمال ة د ي اس ن والمخاوق.

لقد اا  ف ادداق فدطوا   :الحدتثة الكوية النظرتة حس  الن ود على للطل  الوحدد  العوامد -2
ن  اة الطل  علع ال قو لا وا   لقع طب عة ال قو  تخدل  فبازدىف اابدخداد ا وابب  ي ازتهبا وشب وع 

.  الد از  ع  الا واد اعدبر ف ادداق لقع الطل  علع ال قو  جال دك ن  اة ال  وّ
دبر  : " لمببا ا يخدبباف اسفبب ا  لقببد طبب ح ف اببدداق ن ببل السببؤا  الببذو ط يبب  دببك ابببي ااديببا او ةببا      

 ا يد اا ف فودّ نقداة؟"
فبد  الدوافر الي يدع ها ة  الا اعدبر ف ادداق لقع الطل  علع ال قو  ة و طل  علع لو ابلعة        

علببع ن ببل ا عدبببافان الببي ل ببم وبباهّ  الطلبب  علببع السببلر وا ببددانلا فببال قو  يسببب   لزبب   ادوابب 
د ف بهبالا وفالدبالا فبإقع دبواف  اسفب ا  الحق ق بة تعدمبد علبع  زل بم ال قبدولا هي إيد  لش ا  ال  وّ ا ب

و  تعدببببر ال قبببو  فال سببببة لويبببدّ ااديبببا اة دع ع بببة ابببو  ابببلعة فلسمال بببة لو ع يببب  دبببك ع اوببب  الإندبببا لا 
 وتددج در ع او  لز   دك لجي إندا  السلر وتوزاع ا.

ال  وّ علع عدمد علع الو  اسف ا  م توزار اداق علع ال قو  ع د ف اد ل الط فإقع  فالدالاو        
 :د معين تا ه ع ي اك لدع  ذووالع  لالش ا ا المخدل ة

 ؛الد ء ىن وز افان اسف ا  −
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 .دواعة علع ةي ش ي دك لش ا  ال  وّالعوائد الم −
 لداد لش ا  ال  وّ والعوائد المم ك لق ق ا ةما الي:ويم ك  
ي م ال ايبة وال سب  واسدباق البذو ا ولةلا  با عائبد غبل نقبدو ادم عب هي لة   اسوو الن ود:  -2-1

ويم ببك ا بباس دعببد   لاوتم عببي ال وائببد علببع الو ائببر العائببد المدواببر عل  بباتببوف ه لحائاهببا م وببوفّ السبب ولةلا 
 م هذه الحالة ةما الي: 0R العائد فال سبة لل قو 

التغير في القوة الشرائية  +معدع(i)معدع عائد النقود = سعر الفائدة ع خ النقود

 .(P)للنقود

ي دك ا مة لق اقلع   الدءخم الذو دك ش ن اع  ال ائدّ علع الو ائر وةذل وفالدعالا اعدبر ةي دك       
ش عما لق اؤ  ا علع الو  اسف ا  ا اه ايد او م عادلين د معين دك و الع للا لا يد اا فال قو  

 .ال  وّ اسز    ش الفالس ولة لو توج   ا ل  ي دك 
ي م اع  ال ائدّ المم وح ا ليايب ا ادم ع لقي عائد   لاهي لوي دك لوو  ال  وّالسندا :  -2-2

لا وادوا  دقداف هذا العائد علع المسدو  العا  للأاعاف ودعد  الد ل م اع  BRعلع الس دان 
 .،سمي للس دالسع  ا  –السع  السواي للس د للس د االق مة السوا ة  لع ت لا ال ائدّ

لا وادم ي العائد المدوار تعدبر اسا م دك اسوو  المال ةلا وهي ليد لش ا  ال  وّالأسهم:  -2-3
الي ادوزع عل  لا إتافة إلى الم س   يدفّال  ةان الملففاح ال سبة دك م  eRعلع الس م    

 .اع  إوداف الس م، -وايس م االسع  السالق مة السوا ة لل لع ت ال لسمالا علع الس م المدم عي م 
اقُيد فاسوو  الطب ع ة االع   ة، ي ازّ ال  وّ علع ش ي فءائر دا اةلا الأصو  الطبيعية:  -2-4

وهي تم ي فلس الما  الما و ةاا ن والعقافانلا وتدواع  الددفقان ال ا ة عك ي ازّ هذه اسوو  علع 
تدع   ل  هذه اسوو لا وفالدالا فإقع العائد  المسدو  العا  للأاعاف ودعد  ت لهالا وا هدى  الذو

لا  td/p1/p × dعلع ي ازّ هذه اسوو  ا تبا فالد ل المدوار م ا مة ال مك م فسّ زد  ة دع  ة:  

 ي   لقع:
1/p .دقلو  المسدو  العا  للأاعاف : 

td/pd .دعد  ت ل اساعاف فال سبة للادك : 
فيعوفة لداد العائد دك فلس الما  الب  و ف اعاف اق  ف ادداق  تأ  الوا  البشر : -2-5

 السولملا إ ع لنع  ا   لقع ه ا  عىاة نسب ة فين فلس الما  الب  و وفلس الما  الما و. 
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اعدبر الطل  الحق قي علع الس ولة  الة م ال  وّ الحق ق ة  عند  رتدما : الن ود على الطل  دالة -3
ل ة والطب ع ة وةذل  المواف  الب  اة وت ء ىن اسعواق ا اديا اين لو م عوائد اسوو  ال قداة والما

  الة الطل  علع ال قو  يس  ف ادداق ت زذ ال  ي:ول واا ملا وفالدالا فإقع 
  
  

 ي   لقع: 
dM : الطل  علع ال قو. 
bR .عائد الس دان : 

eR .عائد اسا م : 

y  : الدزي الدائم لو ال  وّ الحق ق ة االعائد ال،  .لي علع جم ر لنواع ال  وّ

td/p1/P. d :المسدو  العا  للأاعاف. المدواعة الد لان 

W دعادي ال سبة فين ال  وّ الما اة إلى ال  وّ الب  اة ا :W = Y/P.، 
u .دعادي اس والم وت ت   اسفءل ان : 

ائي اااد ةلما وادعء  دك زى  هذه الي  ة لقع الطل  علع ال قو  لىيد اا بها م ش ي ا      
لا وةلما زا ن  زا ن ال  وّ لو الدزي الحق قي لل   لا وةلما افت ع  نسبة ال  وّ الب  اة إلى إجمالا ال  وّ
 فجة ت ء ي اسف ا  لىيد اا ف  وتهم م ش ي اائيلا ةلما افت ع  ت ل ة ال  وة البدالة لىيد اا 

اة والمال ة البدالة وافت اع دعد  الدءخم فال قو  ند جة  فت اع دعد ن العائد علع اسوو  ال قد
  ا  عىاة ع س ة فين الطل  علع اسفودّ ال قداة الحق ق ة ودعد  العائد المدوار علع المدوارلا ف

 اسوو  اسز  .
 
 
 
 :1يم ك توت   لتع ا ةما الي الانت ادا  الووجهة للنظرتة الكوية الحدتثة: -4 

                                                 
 لن  : - 1

 .72: صلا فياد جر الا وز فك عليفلعا  ✓
لا ✓ اسف قلا لا  اف وائبي لل  ب  والدوزابر"لا الن ذود والبنذوك والوت يذرا  الاقتصذادتة الوعاصذر " طاه  فاتي الب ا لا دلا  فويي سمبافّ

 .181ص:  لا2013

)W, y, u, td/p, 1/P. de, Rb(P, R = f dM 
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بجانب ا الما و والب  و هي ال  وّ م  الة الطل   والحااماي لقع المد لع اسااف ادداق اعدبر  −
وت ت    اءاف إل  ا اساعاف والعوائد اسز   ال اشةة عك ا يد اا فال  وّ ثع فدفجة لاي اس والم

 الطل  ف قع  ف ادداق ا   ي   ة اع  ال ائدّوزاوع  لان اسز  المد  لتيم يين  لافءل اناس
 والواار الدج ابي؛ اد اا  وهذا ال ائدّلا لسع  يساس غل ال قو  علع

ةم ة ال قو     در زاا ّد لع لق تد ان ة إال قو  و   وفاقفغم اعساف ال   اة فعد   بان ا عة  −
ال قد علع   ع  ان ف  ي لةبر علع ت  ل ت لع ا فةع لا إ  لعع اساعافالمع وتة وتواعان افت اع 

 الدوفاق؛ة فد  لها علع ا ع يجم ا ن الم دقافنة  

 لزدة عك تخدل  والي الحدا ة ا اديا اة للأزدان يي إيجا  الحدا ة ال قداة ال   اة تسدطر ن −
 ال سا  م ددم لة زاص نوع  ان ااديا اة لزدان هي في لويده لو الدءخم لويده ال سا 

 .الدءخمي
ي لهببم ا زدىفببان فببين تدم عبب :الكويذذة الحدتثذذة والنظرتذذة الكينزتذذة النظرتذذة بذذين أوجذذ  الا ذذت ف -5

 ال   ادين م:
المءبباففةلا م يببين   افبر زببى  دببك ال قبو  علببع للطلبب  محبد  لهببم يسب  ة  ببا ال ائببدّ اببع  اعدببر −

 م ف    افست  دا وهو ال ائدّلا اع  م للد لان يساس غل ال قو  علع الطل  لقع  ف ادداق ا  
  ال ىا   ة؛ ن  اد 

  لابعاف م  الة الطل  علبع ال قبو  ةببدائي لل قبو  ممبا اعبني تعبدع    ل دك اسوو الل زي ف ادداق  −
ا ة  ا فقبد ااديب  علبع لدع فائدّلا  اع  لنع  علع لوي لوع  علع العائد دعد  إلى ي   ن   لاال ائدّ

 ؛نوع وايد دك لاعاف ال ائدّ ادزي  الة الطل  علع ال قو  وهو اع  ال ائدّ علع الس دان
 ة  بببا  اابببدخد م يبببين  لاعلبببع البببدزي البببدائم اعدمبببد إ ع   ع ال قبببو  الطلببب  علببب اببب   ف ابببدداق لقع  −

 الدزي الحالا؛
ان سقع  ال قو لا علع الطل   الة علع اادق اف فةعا ف ادداق −    ال قبو  المطلوفبة لدع  ةم ة الي المد لع

سبب  ال قو  ف علع الطل   الة عد  اادق اف ة  ا  م يين ا   ع وائيلا لو د اجئ نحو علع تد لع 
  ا  اه؛ ن ل ال قو  م  وفاق ا عة م ت ل ايايب  ال ائدّ اع  ت ل لقع 

 ع ددا ف   ما ا اتلوق اسف ا  ولقع  فدائي والسلر ال قو  لقع  ف ادداق ة  ا افس   ع ل علع −
 علع الد  ل م  وفا   الع  ال قو  ةم ة  م الد ل لقع  اعني وهذا بهالا لد  وق الي ال قو  ةم ة  اق عفوق
 .ا اديا  م ال لي الإن الم يجم
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ا
ل  :مفهوم السياسة النقدية -أو 

 لقد وف ن عدعّ تع ا ان ف ع   د  و  الس ااة ال قداة يم ك توت   لتع ا ةما الي:      

  امس:المحور الخ
 النقدية السياسة  
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ا:  الس ااة عُ ف  − ابائي واسابال   والإجب الان والدبدافل البي اموعبة دبك القواعبد والو "ال قداة ف عع
تقو  بها السلطة ال قداة للد  ل م ع   ال قو لا بما ادىل  در ال  اع ا اديبا و لدحق بي لهبداف 

 .1ااديا اة دع  ةلا زى  فسّ زد  ة دع  ة"
با:  الس ااة وعُ ف  −  الدب  ل بهبدف ال قدابة السبلطة طب ف دبك المعدمبد، المباشب ا الدبدزي"ال قداة ف عع

 ال اافبة وابائي فاابدخدا  ا ئدمباق وتوج   ال قو  ع   ت  ل ط اي عك ا اديا اةلا ال عال ان علع
 . 2"الدجافاة للب و  ا ئدماي ال  اع علع

الا فالس ااة ال قداة هي عبافّ عك اموعة الإج الان الي تدعخبذها السبلطان ال قدابة مم علبة  وفالدع        
 فقيببد لق ببي لهببدافلا للدبب  ل والببدح عم م عبب   ال قببو  ولاببعاف ال ائببدّ وا ئدمبباقلا م الب بب  الم ةبباو

تخ ب   العجبا م د بااق لا دعد  نمو ااديا و د ت بر ق يلتدم عي م  تسعع إل  ا الدولة  ةدع ع ااديا اة 
 المدفوعانلا وتقل ر دعد ن البطالةلا والح اا علع ا ادق اف ال قدو.

ا  :النقدية أهداف السياسة -ثانيا

الب بب  دببك طبب ف ف  ببا  اببدم الببدح مان دد ببلع عبببافّ عببك هببي الن دتذذة:  للسياسذذة ليذذةالأوّ  الأهذذداف-1
فبين ل وان الس اابة  يلقبة ووبيل ة سهداف اسوع ا لذل  تعدبرالم ةاو للد  ل علع اسهداف الوا طةلا و 

ل ببة إشببافان ابب اعة سوع دببك زببى  اسهببداف ا الب بب  الم ةبباو اببي اي بب   .3ال قداببة واسهببداف الوابب طة
 . ّ للمدعادلين وللسولم يو  دءموق الس ااة ال قداةوواتحة ومحدع 

اموعببة وبب وف و اموعببة ا يد اطببان تببا  انل ببة دببك امببوعدين دببك المد ببلع اسهببداف اسوع  قتد ببوع و       
 :ويم ك توت ح ما ةما الياولم ال قد 

ل قداببةلا وامببوع ايد اطببان الب ببو  لببد  ك القاعببدّ اتدءببمع  :مجوعذذا  الاحتياتذذا  الن دتذذة -1-1 
لا وايد اطبان الو ائبر ،الحاتّ  م زاائك الب بو  ا يد اطان الإجبافاة والإتاف ة وال قو االب   الم ةاو 

بباة ا اوعبب ا د  ببا ا يد اطببان الإجبافاببة علببع و ائببر الح ودببة والو ائببر م ا يد اطببان الإجمال ببة دط وي 

                                                 
لا 2003ال  ي الع ف ةلا دي لا لا اموعة السياسا  الاقتصادتة على مستوى الاقتصاد ال ومن: تحليد فلن"عبد المطل  عبد الحم دلا " - 1

 .90ص: 
 .53ادو عبد اب دلا د جر اافيلا ص:  - 2
 .124واز د داحلا د جر اافيلا ص:  - 3
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ببببال المقستبببببة ا يد اطببببان غببببب،لا و الب ببببو  اسزببببب   ا د  بببببا ا يد اطبببببان ا يد اطببببان الإجمال بببببة دط وي 
 ،.-ةم ة الق و  المخيودة  -الإجبافاة 

الب ب    ا يد اطبان ال ائءبة للب بو  لبدا لدبوو علبع ا يد اطبان الحبّ  :ظروف سور الن د-1-2
ببب ابببع  الب   بببة لا ودعبببد  اسفوبببدّ ا ،ا د  بببا ا يد اطبببان البببي ااستبببد ا هبببذه الب بببو  د بببالم ةببباو دط وي 

سزبب   م اببولم ال قببد الببي اولاببعاف ال ائببدّ  ،لاال ائببدّ علببع اسفوببدّ المقستببة لمببدّ ايببلّ فببين الب ببو 
 .1يمافس الب   الم ةاو عل  ا فاافة اواة

ان المد بلع  ال قدابة تلب  للس اابة الواب طة فاسهبدافقيبد اُ  الن دتة: للسياسة الوسيطة الأهداف -2
و ل اةل باهدافب  ال  ائ بة لتببط ا وت   م با لق بي دك زبى  دط ر الب   الم ةاو ال قداة ال ل ة الي اس

بببةمؤشببب ان ا بببوق ت لع   يم بببك اعدبافهببباهبببداف لا وهبببذه اسد  بببا،فعببب   هبببداف ان اسلد بببلع  اهبببا عاةس 
 .2ال  ائ ة
 البدح م ف ب  دبك اببي الب ب و ا بوق اافبي للق باس ويم بك السب طّ  لق ا دف الوا ا واُ سع م        
 .هداف ال  ائ ةعلع اس  افه فالقدفّ علع الد بؤ  فالإتافة إلىالم ةاولا 

 .اع  الي فلا ابمعان ال قداة ل ائدّلاا دعد ن: م هذه اسهداف الوا طة وتدم عي      
اسهبببداف ال ئ سببب ة لدابببد فعببب  ه بببا  ات بببالم واابببر علببع  الن دتذذذة: للسياسذذذة النهائيذذذة الأهذذداف -3

 لا ويم ك توت ح ا ةما الي: اديا اة ف  ي عا  والس ااة ال قداة ف  ي زاصوال  ائ ة للس ااة ا
اعدببببر ا اديبببا اوق لقع هبببذا ا بببدف هبببو ا بببدف الاقتصذذذاد :  للنوذذذو مرتءذذذع معذذذد  تح يذذذق -3-1

اسااابببي واسوعلا للس اابببة ال قدابببة ف  مبببا تعدببببر اسهبببداف اسزببب    انوابببةلا واقُيبببد فبببال مو ا اديبببا و 
 ال ب   نيب   ددوابا م زابا ّ لقبي بمبا البوطني البدزي إجمبالا لو ال باتج ا لبي جمالاإ م زاا ّ يدو 

 .3الحق قي الحق قيلا لو لنع  الااا ّ طوالة اسجي م ني   ال    دك الدزي الدزي دك
لل مبو ا اديبا و عبك ط ابي الدب  ل علبع  عبا  دعبد ويم ك دك زى  الس اابة ال قدابة لق بي  

ز  الدموابببببي لدبببببوفل زبببببى  الدوابببببر ا ئدمببببباي م العببببب   ال قبببببدو دعبببببد  ا ئدمببببباقلا دبببببك  للأفببببب ا  البببببىع
بببانلا يبببتّ يم بببك الووبببو  إلى د يلبببة ا نطبببىلم البببي تءبببر ا اديبببا  م د يلبببة ال مبببو السببب ارلا  والمؤاسع

                                                 
 لن  : - 1

 .134 :ص د جر اافيلا ال دوح ال ااةلا لفو لحمد ✓
 .79 :ص لاد جر اافي المطل لا عبد الحم د عبد ✓

 .193ص:  لا2000لم  ي اللب ايلا لب اقلا  اف ا الن دتة الدا لية"، والسياسةالن ود واا  دى لا " - 2
 .455داا ي افدجماقلا د جر اافيلا ص:  - 3
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وه ا  لاء ا عوادي لز   غبل نقدابة ا ب بي تواف هبا لدحق بي هبذا المعبد لا ةدبواف  المبواف  الطب ع بة والقبو  
لا وتواف  عوادي وو وف ا اا ة واجدماع ة دىئمة. ا  لعادلة ال  ؤّ
اعُدبببر الح بباا علببع ااببدق اف المسببدو  العببا   تح يذذق الاسذذت رات  ذذن الوسذذتوى العذذا  ل سذذعات: -3-2

ان  لو ت لع و للأاعاف دك لهم العوادي الي تؤ ع  علع ال  اع ا اديا و والمؤش ان ا اديا اة ال ئ سةلا 
 . اديا واس ال اا علع ال  اع و   الب   ع ؤ ت ش عا لقاعاف دك اسواان ةبلّ م دسد

ولببذل  اعُدبببر هببدف لق ببي ا اببدق اف ال قببدو دببك زببى  الح بباا علببع ااببدق اف المسببدو  العبببا         
للأاعاف ليد لهم لهداف الس ااة ال قدابةلا فجم بر البدو  تسبعع إلى تببا دعبد  الدءبخم والبدح م 

بفبذل  تيبب  لا و جببدال سبا  وال ةبو  إق وُ  و   عبى  ايدمبا  يبدوم ن بل الوابف ب لا  ة السبلطة د مع
إلى  -اساببعاف-محاففببة الد ببلان المسببدمّ  والحببا ّ م دسببدواان اساببعاف ومحاولببة ايدببوال ل ةاتهببا ال قداببة 

ن لا و ل  لما  ا دبك تب  ل ابلبي علبع ا مبة ال قبو  ودبك ثع علبع دسبدو  البدزو  وال ب والاي دسدو   ا
 وتخي ر المواف  ا اديا اة فين ال  وع الإنداج ة وفالدالا علع اس ال ا اديا و. 

تدحقعبببي العمالبببة ال ادلبببة ع بببددا ا بببوق ل بببي شبببخر لداببب  د بببافّ تح يذذذق العوالذذذة الكاملذذذة:  -3-3
سعع ت ةال اد  ول ةالمدقددوا غ  م العمي د ي  عميلا و دف الإشافّ إلى لقع دع م  و  العان اوال 

الووبببو  إلى إندبببا  السبببلر وا بببددان البببي لداج بببا  اعبببنيالووبببو  إل  بببا فلى لق بببي العمالبببة ال ادلبببةلا إ
جاهبدّ للووبو  إل ب لا وتسبعع  ط ه البدو هبدف طوابي اسجبي تسب تبقع العمالبة ال ادلبة لذل لا بدمرا

الإنداج بة  دمبربهبدف طاابان الا ف بي تعببرع عبك آ باف ابلب ة علبع ا اديبا لتب اف و لما للبطالبة دبك و ل  
 .   1لا وزاا ّ اند افها اقلعي دك ف وة تع  م ال مو ا اديا ووت اع م دواف  الإندا 

و ل  دك  لاال ادي وتخ    البطالة العمالةم لق ي  د مدوف لق تقو  فللس ااة ال قداة ويم ك        
لاببعاف ال ائببدّ وتخ بب    السببلطان ال قداببة فااببا ّ العبب   ال قببدولا فبق ببا  تقواببة الطلبب  ال عببا  زببى 
 .ا اد ى  ث زاا ّ الدزي اااد فذل ا اد ماف فد خ   البطالة و علع فجا  اسعما  اقُبي 
اءبم د بااق المبدفوعان ةبي المعبادىن ا اديبا اة البي تبدم  تح يق تواز  ميزا  الود وعا : -3-4

العببان ا ببافجي زببى  فببسّ زد  ببة فببين القطبباع العببائلي واسعمببا  والقطبباع الح ببودي لدولببة دع  ببة وفق ببة 
 دع ع ةلا وت مي هذه المعادىن ةي دك اليا فان والواف ان وال  قان المخدل ة ل لس الما .

ذو ابد اطب ل لق بي الدبوازق م د بااق المبدفوعان ودعاجبة ا لبي العبم الس اابة ال قدابة وابرز  وف         
تساهم م تخ    العجا م د ااق المدفوعان دك يم ك للس ااة ال قداة لق لا ي   عجا دك فائ  لو

                                                 
 .137واز د داحلا د جر اافيلا ص:  - 1
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زى  تقل ي ةم ة ال قو  ا ئدمان ة  ازي ا اديا  وففر لاعاف ال ائدّلا ي   تقو  الب و  الم ةاابة ف فبر 
تم ح ببالا ف دسببب   الدجافاببة ل فببر لاببعاف ال ائببدّ علببع القبب و  الببيع ابع  إعببا ّ ا يببملا ممعببا اببدفر الب ببو  

ئدمبباق والطلبب  ا لعببي علببع السببلر وا ببددانلا ممعببا يخ عبب  دببك يببدعّ افت بباع انخ ببا  يجببم ا  م  لبب 
 زاببا ّ علببع البلببد زبباف  دببك المسببدوف اك المسببدو  العببا  للأاببعاف اا ل ببة،  ازببي الدولببةلا وهببو دببا ا ببجعر

ا ل ببةلا وفالدببالا تببؤ عو إلى ت ببج ر وببا فان الدولببة وإلى تقل ببي إابببا   وا ببددان السببلر دببك ااببدلا هم
لا ودببك ناي ببة وا ببددان ا افج ببة تخ بب   الطلبب  علببع السببلرلو  واط ين علببع شبب ال السببلر اسج ب ببةالمبب

إاداع لدوا م فالب و  الوط  بةلا وفالدبالا  علع اسجان  إلى إابا  ا ل ة لز   اؤ و افت اع لاعاف ال ائدّ
لدببا م  .1اق المببدفوعانتببدفي فاوس اسدببوا  اسج ب ببة إلى الدولببة ممببا اسبباعد علببع تقل ببي العجببا م د ببا 

 .ال ائدّالواج  اتباع ا هي تخ    دعد ن  يالة ال ائ  فالس ااة

ا: أدوات السياسة النقدية
ا
 ثالث

 :ن مهذه اس واتدم عي الن دتة:  للسياسة الوباشر  غير الأدوا  -1

  سياسة معد  إعاد  الخصم:-1-1
دقافبي تقبديم  ذو ادقاتباه الب ب  الم ةباو مك العب"ابع  ال ائبدّ لو الب :قيبد بمعبد  إعبا ّ ا يبماُ        

 .2ّ"الق و  وزيم اسوفالم الدجافاة م المدّ القيل 
ال ائببدّ الببي ادقاتبباها الب بب  الم ةبباو لقببال ا ادبب  فإعببا ّ زيببم اسوفالم الدجافاببة لو لنعبب  اعبببرع عببك       

    اعبببرع ةمببا لنعبب  .3لو ال قببو  الم ةااببةوالمال ببة للب ببو  الدجافاببة الببي ت غبب  م الحيببو  علببع السبب ولة ال قداببة 
   .ل ائدّ الذو ادلقاه الب   الم ةاو ن ل تقديم الق و  للب و  الدجافاةاةذل  عك اع  

                                                 
 .93 :عبد المطل  عبد الحم دلا د جر اافيلا ص - 1
 .240 لا ص:ديط ع فشدو ش حةلا د جر اافي - 2

 لن  : - 3
 .219 :ص لا2004 لاع ةلا اجاائ لا  اواق المطبوعان اجاد"ت نيا  البنوك"الطاه  لط شلا  ✓
 .233: ص لالا دي  اف اجادعة اجدادّ لا2008 لا"اقتصادتا  الن ود والوا "لا اللهزا   يسك عو   ✓
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لا دبك اببي اسوفالم الدجافاة والمال ة المقبو  إعبا ّ زيبم ا ويجم باةذا و ادم لداد هذا السع  و         
دة للخيم لو الطل  علبع وفالم الدجافاة المقدع س ة اع   ةم و  ا وق  ل  علع لااس الب   الم ةاو

   قدو وو وف اولم الق و .الوتع ة ا اديا اة ويجم الع   ال لااس علع في الس ولة
ف فبببر  دبببك زبببى  ا ادببب  العببب   ال قبببدو لدقلببب ر اسبببعع الب ببب  الم ةببباو لوابببان الدءبببخم ي بببف        

لة المي ف ةلا دبا اءبط  الب بو  الدجافابة إلى ففبر و إلى انخ ا  الس و دعد ن إعا ّ ا يملا وهو دا اؤ ع 
دعد ن ا يم علع اسوفالم الدجافاةلا وةبذل  ال فبر دبك دعبد ن ال ائبدّ علبع القب و  البي تم ح بالا 

دج ع بب  انخ ببا  طلبب  اجم ببوف علببع القبب و  وفالدببالا الدبب  ل علببع يجببم العبب   ال قببدو وهببو دببا ا بب
 .جم ال دلة ال قداة المدداولةوانخ ا  ي

تخ ب    دبك زبى  الب   الم ةاو ا دف إلى زابا ّ العب   ال قبدو فإقع لدعا م لواان ا ن ماش        
يببملا دببا اااببد دببك يجببم ااببسا  الب ببو  الدجافاببة دببك الب بب  الم ةبباو واااببد دببك ةم ببة ا دعببد  إعببا ّ 
لى زاا ّ طلب  دا ا ؤ و إاسد  الذو ا جم ع   انخ ا  م دعد ن ال ائدّ وا يملا لا الس ولة لدا ا

لا واااببد فببذل  دببك طلبب  الب ببو  الدجافاببة علببع ا اببسا  دببك الب بب  اسفبب ا  والمؤاسببان علببع ا اببسا 
  .يدف نقو ا د ةااةلا دا اءاع  دك يجم ال دلة ال قداة المدداولةالم ةاولا الذو اُ 

 سياسة السور الوءتوحة:  -1-2
 ةاو م السولم ال قداة لب ر وش ال اسوفالم المال ة قيد فس ااة السولم الم دوية تدزي الب   الماُ و        

ة بهببدف الدبب  ل علببع ا ئدمبباقلا وعبب   ال قببو  والدجافاببة فيبب ة عادببة والسبب دان الح ود ببة فيببوفّ زاوعبب
  .1يس  ال  وف ا اديا اة السائدّ

دابةلا تعدمبد آل بة عمبي ا اابة السبولم الم دويبة علبع طب عبة تبدزي الب ب  الم ةباو م السبولم ال قو       
 قبدو ووب وف الوتبع ة ا اديبا اة ويجبم العب   ال و لب  يسب الا ا لو فائع بدبك زبى  ةونب  د بسا  

ا اابة نقدابة ان ماشب ة ند جبة وجبو  تب وع  ا دف إلى اتعبباعفإ ا ةاق الب   الم ةاو  اولم الق و لا
 ة ةببائراددياص ال ائ  دك الع   ال قدو عبك ط ابي تدزلب  م السبولم ال قدابف اقو   تءخم ةلا فإنع 

دببب خ   السببب ولة الميببب ف ةلا ف قبببي يجبببم ا يد ببباطي ال قبببدو لبببد  الب بببو  الدجافابببة فلبببلأوفالم المال بببةلا 
  إلى   إلى نقبر العب   ال قبدو البذو ابؤ ع وهبذا دبا ابؤ ع  فالدالا لبد دبك السبلو  ا ا اتبي للب بو لاو 

 . ي دك يجم ا اد ماف والدزي والعمالةزاا ّ اع  ال ائدّ مما اقلع 

                                                 
 .198لا ص: 1977"لا د دبة عين شمللا دي لا الوعاصر  الاقتصادا لا "وا ايسك  ال بيعبد  هاشملاعبد الحم د  - 1
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ا اابببة نقداببة تواببب ع ة للخببب و  دببك يالبببة ال ةبببو   ا بببدف إلى اتعببباعا إ ا ةببباق الب بب  الم ةببباو لدعبب       
اقبو   لا ي ب فءبخ ةم بة إتباف ة دبك ال قبو  إلى السبولم ف اابة ت  ب ا ا اديبا    اقبو ع فإنبلا ا اديبا و

الإا اتب ةلا دفتها زابا ّ دقبفالدبالا ف  ال هذه اسوفالم الي تع ت ا الب و  الدجافاة بهدف زاا ّ ا ولد ا و 
ا م شببب ي إابببداعان نقدابببة نبببواتج عمل بببان ال ببب ال تعبببو  م ال  اابببة إلى الب بببو  الدجافابببة إدعببب ي ببب  لقع 

  لاو م اسزبل إلى زابا ّ القاعبدّ ال قدابةلا ممبا ابؤ ع الم ةباوايد اطي لبد  الب ب  ةاوف اعا  تداو ا لو  
ا ا فبر دبك يجبم ا ابد ماف والبدزي ّ ممعب ابع  ال ائبدما زابا ّ العب   ال قبدو لبد  انخ ات ب لقع  ةما

 .والعمالة

إلبباا  لو إجببباف  فس ااببة ا يد بباطي ا جبببافو : واقُيببدالإجبذذات سياسذذة معذذد  الاحتيذذاتن  -1-3
 ة دك الس ولة علع ش ي فو د  ائك لد  الب   الم ةاولا  وق لق الب و  الدجافاة فا يد اا ف سبة دع ع 

فقبب اف د بب  ع ببد   ببك للب بب  الم ةبباو لق اقببو  فد  ببل هببذه ال سبببةعلببع  لبب  لو اببع  فائببدّلا ويم ادقاتببع
ويخدل  هذا ا يد اا عك ال و د السائي الذو تبق   الب و  الدجافاة لمواج ة طلبان السح   لا1اللاو 

 . ا دملة دك ط ف المو عين
 دوق فوائببد دبلبب فبب زبباص يسببا  م تءببر وفالدعببالا فببإقع الب بب  الم ةبباو الُببا  الب ببو  الدجافاببة فبب ق       
 ال سبة اسدوا  المو عة لدا لا ولدع  دك دع ع ة نسبة اساوو ةلاش ي نقو  د ةااة لو لوو  اائل دعينع م

الب بو  م  د ا نحمااة المو عين دك  واسدخدد ا الب   الم ةاو دك لجيال قداةلا  السلطان ط ف دك
الدح م م  لجيدك  لاء اة لو ائع ملا و تم    م دك تماق السح  ع د الحاجفالدالا توو   لدوا م و 

 .2 االدجافاةلا وةم ة ال قو  الي تخلق للب و يجم الدوار ا ئدماي 
ف ببي لواببان ال سببا  وم وتخدلبب  هببذه ال سبببة يسبب  اسوتبباع وال بب وف ا اديببا اة السببائلةلا         

افلا اقبو  فدخ ب   دعبد  ا ابد م يالة فغبة الب ب  الم ةباو م تبوفل يجبم لةببر دبك ا ئدمباق لد بج ر
ا يد ببباطي القبببانوي يبببتّ اسبببم  للب بببو  الدجافابببة الدوابببر م دببب   ا ئدمببباق عبببك ط ابببي ففبببر دءببباع  

ا م يالببة الدءبخم ف قببو  الب ب  الم ةبباو الإابب ا لا لدعب ا ئدمباق ممبا اااببد دبك دقببدفّ الب بو  الدجافاببة علبع
ابؤ و ممعبا ءباع  ال قبدولا المط ابي تخ ب    ف فر دعد  ا يد اطي ال قدو القانوي لدق  د ا ئدماق عك

انخ بببا   إلى تقلببب ر دقبببدفّ الب بببو  علبببع دببب   ا ئدمببباقلا ود ببب  انخ بببا  ا ابببد ماف والدوو ببب  ودبببك ث
 .الطل  وفالدالا انخ ا  اساعاف

                                                 
 .299ص:  لا1991"لا  اف ال  ءة الع ف ةلا دي لا "م دمة  ن الن ود والبنوكمحمد زةع شافعيلا  - 1
 157ص: لا2003 لب اقلا لاالحقوا ةد  وفان الحلبي  لا"أساسيا  الاقتصاد الن د  والوصر ن"زا   عو  اللهلا  لالاادة محمد ال ولا - 2
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 الم ةباو هبي اموعبة اس وان والس اابان البي يم بك للب ب  الن دتة: للسياسة الوباشر  الأدوا  -2
م يجم ا ئدماق دك ي   نوع د  واا ن اابدخداد لا وابد ت بوق  فيوفّ دباشّ  دح مال دك زى ا

 السببولم م والطلبب  العبب   اببو  تلعبب  دببا نوع ببةلا وغالبببا   دباشببّ  ول وان ةم ببة  دباشببّ  هببذه اس وان
لا اس وان هذه لداد م الدوف ال ئ ل  :ن مهذه اس واتدم عي و  المباشّ 

دبك  فجبة  اعباي ا اديبا ع بددا ا بوق  اسبدخد  إجب ال ت   مبي يهب ال روض: تأتير سياسة -2-1
 طب فف القب و  المم ويبة دبك تقو  بموجب  السلطان ال قدابة فدحدابد ابقوف لدطبوع دك الدءخملا عال ة 

 ّ زببى  العببا لا ةبب ق   ادجبباوز افت بباع القبب و  الب ببو  الدجافاببة ف    ببة إ افاببة دباشببّ  وفببي نسبب  محببدع 
ا جر ابب  اتعبباع   الب و  إلى عقوفانلا و وفى يالة الإزى  بهذه الإج الان تدع ع عة نسبة دع  ةلا الموزع 

لدببب  ل علبببع توزابببر القببب و  م ا ببباه القطاعبببان المعدببببّر لابببعي السبببلطان ال قدابببة  هبببوهبببذا اسابببلو  
  .1اسة   ي واة فال سبة للد م ة لو الي تدطل  دواف  دال ة ةبلّو 

لا سقع الب بب  الم ةبباو اقببو  فوتببر يببدو  واببقوف ل م ببة ويم عببي هببذا الإجبب ال فا         افببة ةم ببة دباشببّ 
در دعد  ال مو المسد دف لل دلة ال قداةلا وم يالة  يالق و  المقددة دك ط ف الب و  الدجافاةلا تدواف

اع عتبب ا لعقوفببان دببك طبب ف الب بب  الم ةبباو فإلااد ببا لا ا بب ّ ف ا ببدع و للسببق بباوز وعببد  ايببسا  الب ببو  
الميببدف اساااببي  ه الدبب  ل علببعا ودبببد اا فايد اط ببان إجبافاببة إتبباف ة لدابب  وفببدوق لو عائببدلافا يد بب

 .لإن ال ال قو لا لو د   الق و  دك ط ف الب و  والمؤا سان المال  ة
دبب   ا ئدمبباق يسبب   ف بب  الس ااببة  فدطب ببي هببذهالدءببخم اقببو  الب بب  الم ةبباو  لواببانف ببي        

اقبو  فدق  بد ا ئدمباق نحبو الدءبخملا وم المقافبي ا م إيبدا  لبي ن ت بك اببب  القطاعان  ان اسول بة وا
وتبببر م هبببذه ال بببسّ فالب ببب  الم ةببباو  اقبببو  الدءبببخملا ولبببذل القطاعبببان البببي ةانببب  ابببببا م إيبببدا  

و ابؤ ع دبا لا ف  خ   يجم الق و  البي تم ح بالا ب و دعد ن تع  ة ل مو يجم ال  اع ا ئدماي لل
م لدعببا يجببم العبب   ال قببدولا  فبذل  رعاف ال ائببدّ ف بب خ   الطلب  علببع ال قببو  واببدقلع إلى افت باع لابب

دعببد ن نمببو د ت عببةلا  فبب  لو  القبب و  المم ويببةف فببر اببقوف لواببان ا ن مبباش اقببو  الب بب  الم ةبباو 
 فدااد ادفّ الب و  علع د   الق و .

 الدبب  لتهببدف إلى القبب و لا لس ااببة تبب طل  ااببد ما    تعدبببرض: لل ذذرو  الانت ائيذذة السياسذذة -2-1
المبببببواف  ا اديبببببا اة إلى  ةلا وفالدعبببببالا توج ببببب الدجافاببببب الب بببببو وج بببببة القببببب و  البببببي تم ح بببببا  م والبببببدح عم

دةلا ي    بموجب  هبذه الس اابة ابدم ل ااان ا طة ا اديا اة العاو ل   ا ادخدادان الم غو  ف  ا
 البوطنيلا لىاديبا  ن عبا   ولة ب  ان لولوابة   قدابةال تعدبرهبا السبلطان اليع  القطاعان إلى الق و  توج  

                                                 
 .146 :ص لاد جر اافي لاعبد اب د ادو - 1
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 هببذه ت زببذ ا بب  ال  ببو  بهببا لو ل  اهببا لو لدسبب  ي نقببي المببواف  المال ببة دببك اطبباع إلى لزبب لادببك لجببي 
اقبو  الميب ف القطاعبانلا و  بهبذه ا اتبعة القب و  إلى فإعطبال تسب  ىن الءب وفاة السلطان الق افان

 :دك لتع ادك ط ف الب و  و  المم ويةللدح م م الق و  الم ةاو فاادخدا  ل وان اندقائ ة 
 ع بد ة ق ا    اع  لاي  الدجافاةلا اسوفالم إوداف فازدىفا ااة الدم  ا م اع  إعا ّ ا يم  −

وةذا ت  ل داه بة اسوبو  المم  بة الدولةلا  زطة م لت ة اسة   للقطاعان العائدّ للأوفالم زيم 
لداد نوع لدجافاة دك اموعة اسوفالم المقبولة للخيم لدا لا وةذا ة ق يخ   فع  اسوفالم ا  ا يم

 ونس  ا يد اط ان القانون ة المقبولة لد  الب   الم ةاو؛
 لد  ب ا فذاتب  دعبينع  لقطباعااابد ا ئدمباق ةب ق لداد يير ائدمان ة لأدل ة للأن طة ا اديبا اةلا   −

 القطاع؛  ل 
 اقو  الب   الم ةاو لأدل ةلا ة ق ااديا اةم وية لقطاعان لاعاف ال ائدّ علع الق و  المم الدم  ا  −

ت اببد الدولببة ت ببج ع ا بهببدف  لقطاعببان دع ع ببةلادببة فدخ بب   لاببعاف ال ائببدّ علببع الدمببواىن المقدع 
؛تخ    ت ال   إندا  د   عينع

 ف  ؛ ل ي ا دع ّ ا ئدماق اقوف دك الإاسات ج ة الموجع ة للقطاعان الق و  إع ال −
آجببا  القبب و  دببك تااببد  ةبب ق  لالأدل ببة  اببدحقالم القبب و  يسبب  لوجبب  ااببدخداد ا جببا للداببد  −

 ؛الحيو  علع دوافقة الب   الم ةاو ش علد م ة الموج ة لقطاعان ا
ةبب  الطلب  علبع البءبائر و ل  بهبدف تخ ب   الدءبخم و  لاوتر ا و  علع ا ئدماق ا اد ىةي −

 .المسدوف ّ
الب ببو  الدجافاببةلا وادعببينع عل  ببا لق جببوه  عمببي  ال ائببدّ اعدبببر اببع معذذدلا  الءائذذد :  سياسذذة -2-3

دقافبي القب و  البي تم ح با  وهبي البي تبدفر دبك طب ف العمبىلالمدا بة  ّلاعاف ال ائبد ت زذ م الحسباق
 الي تو ع لدا الا فالإتبافة إلى الب و  دقافي الو ائر تدفع ا الدائ ة وهي الي ال ائدّ لا ولاعافالب و   م

إجبب ال اسببم   دعببد ن ال ائببدّ لا وتعدبببر ا ااببةوببدافالإ دؤاسببة ت  تبب ا الببي الدمواببي  ّإعببا دعببد ن
تطب ق با علبع  وا ب  الب بو  الدجافابةلا بهبا للب   الم ةاو فدحدابد لو تعبداي لابعاف ال ائبدّ البي تدعادبي 

عببد ن علببع دلعلببع يببد ا بب    الب بب  الم ةبباو والقبب و  الببي تم ح ببالا لو لقع  تببو ع لببدا االو ائببر الببي 
لو ال ببب لم فبببين لابببعاف  الب بببو هبببادش ففببب  و لا يبببد ل   علبببع دعبببد ن ال ائبببدّ الدائ ببةلا و ال ائببدّ المدا بببة

 .م جل  الو ائر ود   الق و الدجافاة ادفّ الب و  فذل  اؤ ع  علع وهو  لاال ائدّ الدائ ة والمدا ة
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تقبببديم فإا اع بببا لو و  الم ةاابببة بع بببا الب بببط اقبببة الدببب  ل اس ة واببب لة تدع تعدببببر الإقنذذذا  الأدبذذذن:  -2-4
و ابة وغبل فسم بة دبك الب بو  الدجافابة ت   بذ ا اابة دع  بة م ابا   فطلب ا فطب لملو ااسايان لو ال ي  

 الدحببذا  فعببد  ابببو  زيببم اسوفالم الدجافاببةةبب ق ا ببوق تبب  ل الب بب  الم ةبباو دببك زببى  دبب   ا ئدمبباقلا  
 .. ة  وعان دع ع لم د   الق و الطل  دك الب و  عد  والمال ةلا 

ا: أنواع السياسة النقدية  رابعا

الب   الم ةاو ا ااة نقداة تواع ة  اطبعيم فسان ال ةو  ا اديا و  :السياسة الن دتة التوسعية -1
فد ج ر  و ل لا ال مو ا اديا و دعد نزاا ّ و إنعاش ا اديا   بهدف لافءخ ةدلة نقداة جدادّ

 وفالدالالت ر يجم ا اد ماف فوتخ    دعد  ال ائدّ  ل دلة ال قداةاوزاا ّ يجم وا ن الم ا ئدماق 
 .زاا ّ يجم الإندا  والدقل ر دك يدّ البطالة

 اادخدا  اس وان الدال ة:ويم ك م هذه الحالة للب   الم ةاو ودك زى  اتعباع هذه الس ااة ف      

ءخ ا ولة ل دك السولم ال قدو ال ةلا اقو  ف  ال اسوفالم الدجافاة والمعمل ان السولم الم دوية −
 إتاف ة م ال  ا  المي م؛

 ؛الب   ة  و وفالدالا تخ    ت ل ة الق    دخ  ءاقو  ف لادعد  إعا ّ ا يم −
 ؛الإا ات ةلااا ّ ادفّ الب و    دخ  ءاقو  ف لادعد  ا يد اطي الإجبافو −
 إل ال ا ااة ت طل الق و . −
 الدءخم ة فإقع بموجة دك الء وع  ةف ا اديا او ا ال   دم ع تع ددا  :السياسة الن دتة الانكواشية-2

و ل   لاا ااة نقداة ان ماش ة  ددياص الس ولة الاائدّ م ا اديا لد   ذ  ددزيالب   الم ةاو ا
محاففة افت اع  دك ثع و تقل ر ةم ة ال قو  المدداولة وففر دعد  ال ائدّلا و فدق  د الإن الم وتق  د وا ئدماق 

 .الدءخمالدالا محاففة وفاساعاف 
 اادخدا  اس وان الدال ة:ويم ك م هذه الحالة للب   الم ةاو ودك زى  اتعباع هذه الس ااة ف      

د خ   ايد اطاتها ال ائءة ف للب و  لا اقو  فب ر اسوفالم الدجافاة والمال ةعمل ان السولم الم دوية −
 القافلة للإا ا ؛

  ؛و لجي ففر ت ل ة الق   دك   فعاقو  ف لادعد  إعا ّ ا يم −
 دك لجي الدقل ي دك ادفّ الب و  الدجافاة علع الإا ا ؛  فعاقو  ف   لادعد  ا يد اطي الإجبافو −
 ت طل الق و . −
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هذا ال وع دك الس ااة ال قداة ا اا  لة    بالور  : السياسة الن دتة ذا  الاتجال الوختلط-3
 لذا ا اف لا إلى اسوعل ة الموا  تيدا  علع لو الموسم ةلا فاعةالا  علع ال ال  م تعدمد اليع  المدخل ة الدو 
 وتمواي الافاعة فدل د يلة الع   ال قدو م دك الم ةاو الب   اااد ا   د نةلا ال قداة الس ااة ت وق

 الدءخم. آ اف لحي  محاولة م ا يو  ف ر د يلة ال دلة ال قداة ع د يجم دك واقلعي ا يو  د ى لا
 

 انتقاع السياسة النقديةقنوات : اخامسا 

الق اّ الدقل داة  ندقا  ل   الس ااة ال قداة إلى هدف  ال ائدّ اع  ا اّتعدبر  :قنا  سعر الءائد  -1
  اس فادر و  الإسم ة ال ائدّ لاعاف ففري   تؤ و الس ااة ال قداة ا ن ماش ة إلى  ال مو ال  ائيلا

افت اع  ودك ثع  لات ت ر الحق ق ة ال ائدّ لاعاف فإقع  جي القيلال   اة ال   ااة جمو  اساعاف م اس
 ودك ثع  ا اد ماف علع الطل  تقل ر إلى اؤ عو دا هذاو  ادعد ن الإا ا ،لا ت ل ة فلس الما 
 .انخ ا  الإندا 

 ففر دعد  ال ائدّ ال ئ ل ا ااة نقداة ان ماش ةم يالة اتعباع   ف الب   الم ةاوإ ا ا ع لو        
 طل ال قي ف إلى ففر ت ل ة الق و  الب   ة ل  ا ؤ و  ي علع إعا ّ تمواي الب و  الدجافاةلابع المط
 إاقاف الء وع الدءخم ةو ال دلة ال قداة يجم الدح م م لا وفالدالا المسد م اكدك ابي زاوة  عل  ا

  .والع ل
 لادبك البدو للعدابد ل قداة ا اّ اع  الي ف د انة ةبلّ م الس ااان ا لدي :قنا  سعر الصرف -2

الي تبح  عبك اابدق اف ابع  وب ف عملد با وانخ با  واف اتهبالا وتعمبي ا باّ ابع  اليب ف تل  ة زاوع 
عب   ال قبو  انخ با   ابؤ عو ي   ودبك زبى  اتبباع ا اابة نقدابة ان ماشب ة لادك زى  اع  ال ائدّ

دببا اعمببي علببع  لا وهببولىاديببا  ا ببافجيفال سبببة  ا لعببيلاببعاف ال ائببدّ الحق ق ببة م ا اديببا  إلى افت بباع 
ا ممبا اب ع ل ابلب   لاد بافست بر ا مالطلب  علبع العملبة ا ل بة  وففبراادقطا  فلس الما  اسج بي جذ  و 

دعبد  نمببو ف بؤ و إلى انخ با  اجبافو م د بااق المبدفوعان  وتبر الحسبا  ود ب  علبع لاعلبع اليبا فان
 .1طني فال ةو الإجمالا مما اي   ا اديا  الو  يال اتج ا ل

 ا:إلى ا اتين ت ت قسم ا اّ ا ئدماق :الائتوا  قنا  -3

                                                 
 .253ص: لا د جر اافيا د المواوولا ت ال  - 1
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ةم ة ال قو  تساهم م ففر   ااا ّع د إتباع ا ااة نقداة تواع ة ف :الوصر ن ضقنا  الاقترا-3-1 
و إلى زاا ّ م ن قان ا اااد دك يجم الق و  الب   ةلا وهذا دا اؤ ع ممع  الب و يجم الو ائر م 

  .ا لي الإجمالاال اتج الا فالدع ا اد ماف و 
ايدما   ي تعني لقع لع وا اس ف ةلادك زى  الااا ّ م المخاط  هذه الق اّ تعمي  :قنا  الووازنة-3-2

اول ازد اف المقستين فسب   ل  لا و لىاسا  ابو  المقس  لمعد ن فائدّ د ت عة اط ح زطوفّ ةبلّ
و انخ ا  ع   ال قو  إلى الدخ    دك وام ا مة اؤ ع  ا   لاع د إتباع ا ااة نقداة ان ماش ة

اؤ عو افت اع اع  ال ائدّ  ةما لقع   المؤاسان والءمانان الي يم ك للمقستين تقديم ا ع د ا اسا لا
م تقديم  الب و فغبة  وفالدالا تقيمما اااد دك لأاط  إا ات الا  للمؤاسانالددفي ال قدو  انخ ا  إلى

 د   انخ ا  الإندا .و  دك ااد ماف القطاع ا اص وهو دا لد لاالي لّ د  ا بةالق و   ا زاوع 
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ا
ل  :ريزي البنا الم -أو 

 نشأ  وتطوت البنوك الورفزتة: -1

 لا 1656 ا ة ي   ت ال الم ةااةلا الب و  لاد  Bank Riks السوادو" فا ل" ف   اعدبر      
 ف   اعُد 1694 ا ة ت ال العذو إنجلسا ف   لقع  غل لا 1668 ا ة للدولة ةب    ت   م  ولع د

زاوعة م لوفوفا  الم ةااة الب و  الم ةاولا ثع توالى فعد  ل  إن ال الب   بم ا  اا  العذو اسوع  الإوداف
ل   ةبل علع لا  1920  ةا ف وةسي الذو ايدء د  الدولا للمؤتم واد ةاق ثع م فق ة  و  العانلا 
لم اابة إوداف ال قد د ةاو  ف   فإن ال الدو  ةي  ا ا  فء وفّ لووعي   اند اف الب و  الم ةااة 
  .وزددة الدعاوق الدولا

  سادس:المحور ال
 النظام المصرفي  
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 وف ن تعافا  عدادّ ف ع   د  و  الب و  الم ةااة يم ك توت   لتع ا:تعرتف البنوك الورفزتة:  -2
 لال ال  ا   إوداف الب   ونلا وتءمك فواائي شتّع  ةة الي تدولىع ا " ف نع :الم ةاو عُ ف الب    −

  علع هذه الس ااة دك المي ملا واوةي إل  ا الإش اف علع الس ااة ا ئدمان ة م الدولة بما استع 
 .1"ت  لان هادة م ال طااين ا اديا و وا جدماعي

اسوو   لواي واسدط ر المي م اج از امة علع اسفر الذو الب   "ف نع :الم ةاو وعُ ف الب    −
واوج   وادا  ال قد إوداف عمل ة لد   لنع  ةما  يق ق ةلا إلى ال قداة واسوو  نقداةلا إلى الحق ق ة
 .2البى " م ال قد وشؤوق ا ئدماق

 ت   ماق  علع امة ال  ا  المي ملا ادولىع ه ةة نقداة ي ود ةلا وفالدعالا فالب   الم ةاو هو       
بما والإش اف علع ت   ذها وفق ا للخطة العادة للدولةلا و الس ااة ال قداة وا ئدمان ة والمي ف ة للدولةلا 

 .ا ادق اف م ال  ا  ال قدو والمي ملا ولق ي لفءي دعد ن ال مو ا اديا و المم  ةلق ي ا  ي 
 :3يم ك توت   لتع ا ةما الي: الورفزتة صائص البنوك -3
م  وا ئدماقالمخولة دك ابي الطان الدولة فا  م ة علع شؤوق ال قد  ا  ةة الم ةاو اعدبر الب   −

ويم ي الطة ال اافة العل ا  لاال  ا  ال قدو والمي م للدولة محوفا ا م الدي د ةا   لا ف وا اديا  الوطني
  ؛ةوالإش اف علع ال  اع المي م وعمل ان السولم ال قدا

إوداف يي  فايد اف لاق اواه دك المؤاسان ال قداة والمي ف ة اسز   و ا     الب   الم ةاو  −
وهو دا يم ح  الطة الإش اف وال اافة علع ةم ة ال قو  المدداولة م  م الدولةلا اسوفالم ال قداة

 ا اديا ؛
 لا ةما ل  القدفّاعدبر دؤاسة نقداة اا فّ علع لواي اسوو  الحق ق ة إلى لوو  نقداة لو الع ل −

ر فالقدفّ ال  ائ ة والإجبافاة دمدع ت يزلي وتددل ال قو  القانون ةلا المدم لة م ل وان الدفر العلع 
 ؛علع الوفال فا لداادان

                                                 
 .138ص:  لاد جر اافيلاادة محمد ال ولالا  لااللهعو   زا   - 1
 .75 :ص لا1999لا اسف ق"لا  اف وائي للطباعة وال   لا  أساسيا   ن الجهاز الوالن، الونظوت العلونالاادانينلا "  اان جم ي - 2
 لن  : - 3

 .178لا د جر اافيلا ص:اللهزا   عو   لاولا اللاادة محمد  ✓
 .247 ص: لا2002 دي لا لا دؤاسة شبا  اجادعةلا" كوالبنو اقتصادتا  الن ود "ت ال ا دلا  ✓
 . 60عبد ال  باف ي  يلا د جر اافيلا ص: ✓
 .93 :ص د جر اافيلاالماق فو اا لا  ✓
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 الب و  تعادل  در زى  دك دباش  غل في ف  ي اسف ا لا در دباشّ  الم ةاو الب   ادعادي   −
 .والمال ة ال قداة والسولم الدجافاة

 :الووائ  الي تقو  بها الب و  الم ةااة ةما الي يم ك توت   فزتة:وظائف البنوك الور -4
 تعدبر وو  ة الإوداف لولى الووائ  الي لوةل  للب و  الم ةااةلا :وظيءة الإصذذدات الن د -4-1

لواي فع  اسوو  الي لوزها الب   الم ةاو ايق ق ةلا شب  نقداة "اقيد فعمل ة الإوداف ال قدو و
لا فالإوداف ال قدو هو العمل ة الي اقو  بها الب   الم ةاو 1"لى ل وان  فر اافلة للدداو لو نقداة،لا إ

ودر  ا اديا و ل  فالقدف الذو اد اا  در ال  اع فءخ نقو  اانون ة اوزّ ا اديا  ة يلا و 
نون ة يّ  م إوداف دا ت ال في هي زاتعة لق و  اال س  الب و  الم ةااة فالس ااة العادة للدولةلا 

في ة ا اديا و و ا لىادق اف ال قدو ت   م الإوداف وففط  ااجة المعادىن لق ق  إلى  تهدف  ّددعدع 
  عادةلا
 :2يم ك توت ح ا ةما الي تطوفان لأدل ة وددىيقةلان م الإوداف ال قدو  ولقد ش دن      
 ؛فالذه ت ط ة ةادلة  الميدفّ ال قو  ت ط ة ادطلع : الكامد هبننظا  ال طاذ الا −
اجال  عوا ط وق ت ط ة فالذه لا  ال قو  دك محد ّ ةم ة  إوداف :الجزئن هبننظا  ال طاذ الا −

 ؛% دك الذه 100ف سبة ولو زاا ّ عك تل  ال م ة يج  لق ت وق د طاّ  لاالبااي فالذه 
 وق  نقو لب   الم ةاو لق ايدفه دك ليد لايع لما يم ك  وتر نظا  الحد الأقصى للإصدات: −

ا فالذه لا في ت س  م ال طال الس دان الح ود ة واسوفالم الدجافاة والمال ة ساع فد ط د ا ةل   ا ش
 و؛الم ةا والعمىن اسج ب ة الي يمدل  ا الب   

حجم فف و ااعدّ لل طاللا لل قو  د الب   الم ةاو ع د إودافّ :   ادق ع نظا  الإصدات الحر −
 .ال  اع ا اديا و  يد اجانيس  تقدا ات   ا وقالإوداف 

 ا و  الذو المالا للح ودةلا والوة ي المسد اف الب   الم ةاو بم افة اعدبر الحكومة: بنك وظيءة-4-2
 ابم وت   بذ الس اابة ال قدابةلا بمبا ادوافببي ف ةمببا اقبو   وا افج بةلا الدازل بة المال بة جم بر دعادىتهبا م ع  با

 للح ودبة ف  با فيب د  الم ةباووابؤ   الب ب   الدولبةلا در الس ااة ا اديا اة العادبة المسبطّ  دبك طب ف
 :3الووائ  الدال ة للح ودة

                                                 
 .259اوزو عدلا ناشدلا د جر اافيلا ص:  - 1
 .147ص: د جر اافيلاوبحي تا فس ا ايةلا  - 2
 لن  : - 3
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الح ودة تو ع ةي لو فعب  لدوا با لداب لا  دس  يسافان المياز والمؤاسان الح ود ةلا ي   لقع  −
 ؛وتسد   اوعا ف   ان دسحوفة عل  

اان ة العادة للدولةلا وادم عا ّ لمواج ة العجا م الم   اتقديم الق و  لا و ن افة عك الح ودة ا اسا  −
 ؛اجدادعك ط اي الإوداف ال قدو  ا اسا هذا 

ا دببك  ببؤوق ال قببد وا ئدمبباقلا وااببساح دببا ابب اه د ااببب  في تقببديم ال يبب  والم ببوفّ للح ودببة ف مببا ادعلعبب −
  ؛المخدل ة الي تع   ا الدولة ا اديا اةان م ال  وف إج الان وا ااان لمواج ة الد لع 

 ة؛إ افّ ايد اطان الدولة دك الذه  والعمىن اسج ب و  ي ف −
  ؛إوداف و فر ال وائد وتسداد الق و  ن افة عك الح ودة −
 زافج ا؛ لو البى   ازي اوالا المال ة والمي ف ة تهوة ي للدولة م دعادى −
 ؛لس ااة ال قداة بما ادوافي در ا طة ا اديا اة ال ل ةلفام وت   ذ ا طة العادة  −
ّ وت م ة ال وائ  المال بة للدولبة البي تسبد م ها م ا باف لا ابوال ةانب  م شب ي لوبو  فلسمال بة إ اف  −

  . افاةو لو لوفالم دال ة 

 ف و اقو لا اقر علع امة اج از المي م للدولةفي د  و الب ب  المب ةباو إقع  البنوك: بنك وظيءة-4-3
وت   م تس ل ادولىع  لو لنع  الي ت  ا م الدولةلا جبافابببةبة الإشبب اف وال اافببة علببع الب بببو  الدبم مبع 

إفاال  فالإتافة إلىالب و لا بها علع لأدل  العمل ان وال  اطان الي تقو  الإش اف القطاع المي م و 
 :1وادء   وفه تمك هذه الوو  ة ةما اليلا اواعد ال اافة عل  ا وت   ذها

 الم ةاو؛ الب   لد  المدواجدّ اجافاة يسافاتها م الدجافاة للب و  ال قداة فا يد اطان ا يد اا −
و لبب  لو دؤاسببانلا لو د اتبب  دال ببة لو تموال ببة  لاة فد ابب ل ف ببو  جداببدّدبب   السازبب ر ا اوعبب −

سببببح  السازبببب ر القائمببببة فال سبببببة ف ةمببببا اقببببو  لاء ببببافعببببد دوافقببببة اج ببببان الح ود ببببة المخديببببةلا  
 ؛للمخال ين

 الدجافاة؛ الب و  فين المال ة دسواةوال المقاوة عمل ان ت   م −

                                                                                                                                                   

 .81جما  الاادانينلا د جر اافيلا ص:  ✓
 .191 :لا ص2008 اسف قلا "لا  اف يادد لل    والدوزارلاالتووتد وإدات  الوأسسا  الوالية  "عبد الوها  اوا  لحمدلا ✓

 لن  : - 1
 .190 :فيلا صاعبد الوها  اوا  لحمدلا د جر ا ✓
 .256ص:  لاا د ت اللا د جر اافي ✓
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 السب ولةلا إلى ع بد ياجد با إل ب  جوئ با يالبة م الدجافابة للب بو  اسزبل اعدبر الب   الم ةباو المقب   −
 الدجافاة الي تقدعد ا ل ؛ اسوفالم زيم إعا ّ ط اي عك لو إل  ا دباشّ  ا و  ف قو  إدعا فدقديم

دد  الدااد ا فالءوافا للد ةد دك   فالد د ش الدوفو عل  ا  فااة الم اةا المال ة للب و لا والق ا −
 .ال ااف ة اليا فّ عك الب   الم ةاو افاافة د دان ة،

ا  :البنوك التجارية -ثانيا

المب ى  إلى دبا اببي لعمل ان الميب ف ة   وف االبدااان اسولى لت جر  نشأ  وتطوت البنوك التجاتتة: -1
م ال ببسّ اسزببلّ دببك القببب وق فقببد و بب ن الب ببو  ف ببب ل ا الحببالا لدعببا  لاالإغ اببي وع ببدفافببي فببالع الم  م

ت افقب  ن ب ّ الب بو  الدجافابة دبر وابد  لاعلع إ   الحب و  اليبل ب ة المدق الإاطال ة از هاففعد لا الواطع
لببد   ال م  ببة،  االمعببا ق فإاببداع نقببو هم المعدن ببةي بب  ةبباق اسفبب ا  اقودببوق ف ببّ  و ببوف ال قببببو  الوفا ببةلا 

 دقافي إايا ن لو ش ا ان إاداع لح   ا وي ااد ا والم افين والياغة فباف الدجاة

 لقد وف ن عدعّ تعافا  ف ع   د  و  الب و  الدجافاة دك لتع ا: تعرتف البنوك التجاتتة: -2
ا: − ا فدلقي و ائبر اسفب ا  ية تءطلر لااا  دؤاسان ائدمان ة غل ددخيع " عُ ف  الب و  الدجافاة ف عع

افلة للسح  لد  الطل  لو فعد لجي ايل والدعادبي فيب ة لاااب ة م ا ئدمباق ايبل اسجبي الق
 1"الب و  اوطىح ف و  الو ائر واطلي علع هذه

بببا:ةمبببا  − الم  ببب ّ البببي تقببببي و ائبببر اسفببب ا  وا  ةبببان والمؤاسبببان لببب  " عُ فببب  الب بببو  الدجافابببة ف عع
 ابو ا هو الب و  دك غلها عك يم عاها دا هم لا ولد   الق و  اادخداد ا م وادم لاالطل  لو سجي

 .2"بخلي ال قو  اسمعععك  ل  دا  وا دج اجافاةالطل  والحسافان  ل  للو ائر

 الب   تع ف فعمل ان لااا ة د معة ل  دع وولا هو شخر ويس  الم  عع اجاائ و فالب        
 الدفر.  ائيوا وتس ل الق و لا تقديم الو ائرلا د   م: جل  وتدم ي
 اسا م الم قولة الق م م وا ةددا  وف ر ش ال الي فلا عمل ان :هي الإتاف ة لدعا الم مة       

 الد واكلا ط اي م لو دوجو ّ ش ةان دا  فلس م المساتة لافائ  لا والمساعدّ ا اد افّ والس دانلا
 .الإجافّ فعمل ان الق ا 

                                                 
 .99 :ص لا لب اقلاقوا ةد  وفان الحلبي الح "لاأساسيا  الاقتصاد الن د  والوصر ن" لالاادة محمد ال ولا اللهلازا   عو   - 1
 .35 :لا ص2014 اسف قلا  اف وائي لل   لا ،الحدتثة" الوحاسبيةالطرر  :الوصر ية العوليا لا "اللهزالد لدين عبد -  2
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الدجافاببة دببك لهببم الب ببو  علببع دسببدو  اج بباز الميبب م  تعدبببر الب ببو  : صذذائص البنذذوك التجاتتذذة-3
 :1وتدم عا فعدعّ زيائر تم عاها عك غلها دك الب و  اسز   يم ك توت   لتع ا ةما الي

 ت ل ببة ف اببي اسففبباح دببك مم ببك اببدف لةبببر لق ببي إلى تسببعع فلسمال ببةلا د ببافار الدجافاببة الب ببو  تعدبببر −
 إلى علع ع ل الب و  الم ةااة الي تسعع ال  ةانلا لو سف ا ا دك مملوةة ت وق دا غالبا وهي مم  ة
 ا اديا ؛ ديلحة لق ي

علببع ع ببل  لاالقبب و  وتقببديمدباشببّ  دببر اسفبب ا  دببك زببى  ابببو  الو ائببر  الدجافاببةتدعادببي الب ببو   −
 الدجافاببة الب ببو  دببر  ببا دباشبب  دببك زببى  تعادللف بب ي غبب الب ببو  الم ةااببة الببي تدعادببي دببر اسفبب ا 

 والمال ة؛ ال قداة سولموال
 ةم ة ال قو  نقو ا دي ف ة؛ تافد ا فذل  إلىإتدم عا الب و  الدجافاة فقدفتها علع زلي ا ئدماق و  −
ا اديا ولا لدعا  القطاع وتخاط  الب و  الدجافاة إف ائ ة وغل عائ ة  ؤها ال قو  المي ف ة الي تتعدبر  −

 زببى  اببوّ دببكعائ ببة ف ببي  القطاعببانلا جم ببر تخاطبب اببة الم ةا  ال قببو  القانون ببة الببي تيببدفها الب ببو 
 ؛ الد  ار

 ؛ف اافة الب   الم ةاو ول  ع ا   تؤ   عل  الب و  الدجافاة تد     −
سبان اج باز ت ب ي القسبم اسةببر دبك دؤاع  اند باف الا ي ب الب و  لنواع لة   تعدبر الب و  الدجافاة  −

  ؛ا لحاجة السولم ال قداةلب و  الدجافاة وتد وع تبع    ادعدع لا ي   تالمي مع دك ناي ة الحجم والعد 
الو ائبببر  لا  لببب  لقع  ببب  ع تبببة للمخببباطّ  دبببك المؤاسبببان المال بببة اسزببب  لةتعدببببر الب بببو  الدجافابببة    −

دببك  لااابب  ا ديببدف ا دسبببيلا تعدبببرشببعاف إالطلبب   وق  بمجبب  و ائببر دلادببة الببدفر  تعدبببر الببياجافاببة 
لا ولببذل  دببوا  المؤاسببان المال ببة اسزبب  لغالب ببة  هببذه الو ائببر م يببين   ت بب عي لاديببا ف لدوا ببا

 لااسز   المال ةة   ي ص علع الدوف ي فين الس ولة وال ا ة دك المؤاسان ت وق لالب و  الدجافاة ف
 لففاي ا.الوفال فالدااداتها وتع  م  تدم عك دكيتّ 

                                                 
 لن  : - 1

 .32لا ص:فياد جر الا شاة  القاواني ✓
 2 .36:ص لا2006لا اسف ق اف الم اهج لل    والدوزارلا  ،"إدات  البنوك"محمد عبد ال داح اليلملا   ✓
 .322:فل   يسك زل لا د جر اافيلا ص ✓
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د  با لا لي تقبو  بهبا الب بو  الدعجافابةه ا  العداد دك ا ددان والووائ  ا وظائف البنوك التجاتتة:-4
دببا هببو تقل ببدو و بب  ف  وفهببالا ود  ببا دببا هببو يببدا  و بب  ند جببة تطببوف العمببي الب  ببي واتسبباع نطببالم 

 ةما الي:  ويم ك توت   لهم هذه الووائ العمل ان الب   ةلا 
  فوتبببع اقبببو ةبببي دبببا   تم عبببي الو اعبببةلا و الب بببو  دبببك لابببد  ولهبببم ووبببائ  تعدببببر الودائذذذع:قبذذذو  -4-1

الح بببببف لو  ابببببب يعلببببع  ايبببببلّلو  طوالبببببةدؤادببببة  م الب بببببو  فيببببب ة اسشببببخاص الطب ع بببببين لو المع ببببواين
وعل  ببا تدوابب  ال  ببل دببك  الميبب ملاع فالحسببا  واستبب  علببع عمل ببة الإاببداع فببد  بمببا اسببمع  الدوو بب لا

 سببب ا تخدلببب  للو ائبببر لنبببواع عبببدّ لا وه بببا عمل بببان الواببباطة الب   بببة ةمببب   القببب و  وإن بببال ال قبببو 
 :1د  ا وت قسم إلى ال   

 بك ويمهي البي تبو ع لبد  الب ب   وق شب ع  : الحساب الجات ب الودائع تحت الطل -4-1-1
لا يلبو  لجبي دعبينع  اند بافو وق إشبعاف دسببي و وق لا م لو وا ةل  ا لو جائ  ا للعم ي السح  د  ا  

 دبل  ببا الو ائببرر فوائببد ع ببد ووببو  دفالببي تببالببدو   فعبب    ببالا فااببد  الائببد علو   فو دفر الب ببتبب  عببا ّ  و 
 .دع بع  ا
 ادع بي عل  با زد  بة دع ع بة ددّانقءال  فعد ليايب ا السح  د  ا إ ع  لي   ودائع لأجد:-4-1-2

 ااببد  ال فعببد ول ببك ابببي يلببو  لجل ببا لسببحب ا وه ببا  إد ان ببة لا وادقاتببع عل  ببا المببو ع فائببدّلاادسبببق  
  .المسحو  المبل  لااس علع الب ة فائدّ لمي وايدما  يالمسب الإزطاف د ي الء وفاة ال  وع فع 
لق المببو ع غببل محببد ّ المببدّلا ل ببك ع ببد السببح  ادعببينع علببع  هببي سذذابق:الودائذذع بط طذذات -4-1-3

 ؛سوحابها فائدّ الب و وتم    احب الا اح  و اعد  ابي دوعد فدافاخيخط  ف    
نسبب  ا ك م يسبا  تبوفل فسبع  فائبدّ لابي البي او ع با وب اف المبدز اهبي  ودائع التذو ير:-4-1-4

وتعطبي الب ببو  عمىلهبا  فبس ا للدببوفل ا بب  ف بب  جم بر العمل بان دببك إابداع واببح  دبك الو ائبر سجببيلا 
 .وفوائد
بمخدل  لش ا ا لمك والدس  ىن ا ئدمان ة تقو  الب و  فدقديم الق و  ال روض:  منح -4-2

فّ م يس  ال  وع المق ع  ال ائدّ درالق    ف   ا مة دع ددر اللا لداج ا دك اسف ا  والم  وعان
 .ولد  ا وفا د ادر د اعاّ دبدل الدوف ي فين ا ولة لوو  الب    لاالعقد
العا اةلا وهي لهم وو  ة  غل المي ف ة العمل ان دك الوو  ة هذهتعدبر  الودائع: لق ن ود  -4-3

لق تم   ا و  الدجافاة يم ك للب و  ع   ال قو لا ي    تقو  بها الب و  الدجافاة ويم ك الد  ل بها م

                                                 
 .20عبد الحي فوعسوسلا د جر اافيلا ص: - 1
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 ي دك عك ا   تسج ي محاابي ل ت جما و  ائدمان ةلا  يت ولم دا لدا ا دك نقو  يق ق ة وه
 .  واادعما  ال   ان م الدداو اا  عمل ان الإاداع والإ

الم المال ة دك زى  ف ر ا اد ماف م اسوف فالب و  الدجافاة تقو   :التعامد بالأوتار الوالية -4-4
عمىئ الا وتقو  لاء ا فعمل ان ي ف  يازلو ل يالح اوش ال اسوفالم المال ة م السولم المالا اوال ل

اسوفالم المال ة وفه  ا و فر دسدحقان ال وفونان ن افة عك عمىئ الا ةما اد ت و  عك ال  ةان 
  الميدفّ م عمل ان ا ةددا  م اسوفالم المال ة.

يم ك  الدجافاةددّ اادحقالم الوفاة  اند افدك  فد    :التجاتتة صم الأوتار و تحصيد  -4-5
،لا وهو اع  ا يمال ائدّ ا دبل  ا مد ا لأيو  د  ا علع وليي الب   إلى بها ادقدع لق لحادل ا 

ك اادحقاا الا ةما يم جي لإعطال ا ولة لياي  الوفاة ابي لق لين  ال مك الذو ا زذه الب   دقافي
 ه.دحي ي اسوفالم الدجافاة لياز عمىلللب   الدجافو لق اقو  ف

ي   تس  ي عمل ان الدجافّ ا افج ةلا  يم ك دك زى ا الوستندتة:التعامد بالاعتوادا   -4-6
واندقا ا دبال  السلر المسدوف ّ تسداد بموجب ا ادم ف لاتقو  الب و  فدوف الوا ا م المعادىن ا افج ة

الو ائي ا اوة فالبءاعة ةافة سدوف  إلى يسا  الميدفلا وادم  ل  فين الب و  فدقديم  دك يسا  الم
 المسدوف ّ.

الب   الم ةاو لو يس  الد   م  الي لدع هاو ل  فاساعاف  الأجنبية:شراذ وبيع العو    -4-7
 .السافو العمي ف  م اا  اولم الي ف

 لالش   ا ددان الب   ة الحدا ة الي تقدد ا الب و دك تعدبر  :إصدات البطاقا  الائتوانية -4-8
 وتد   هذه البطااان العداد دك ا ددان والدس  ىن للعمىل.

فالدوازو در و ل  اسففاح ادف دك الب و  الدجافاة إلى لق ي لةبر  تسعع :أهداف البنوك التجاتتة-5
 يم ك توت   هذه اسهداف ةما الي: لا و ع ي  اسداق فعين ا عدبافزدةلا آزذّ توفل الس ولة الىع 

دبببر تعي بب   لا  دببا تهببدم فبب  الب ببو  الدجافاببةهببدف لق ببي البب ف  وتع  مبب  هببو لوع  إقع  :الربحيذّذة -5-1
  ب يدك لق ي اسففاح ا الدجافول جاح إ افّ الب و  الدجافاعةلا ويتّ ادم ك الب    لااا  ادع اف ا  ال ا ة

اسففباح هبي فا ا اتب  ت ال  ب لا إق ت بولم ل با دبك الميبا ف المخدل بة و عل   توو ب  اسدبوا  البي ليبي عل 
م: ال وائببد  الدجببافوالب بب   وتببدلخعر ت ببال   لاال بب لم فببين الإابب ا ان الإجمال ببة وال  قببان ال ل ببةند جببة 

ادفع ا الب   للمؤاسان المال بة اسزب    اليالعمو ن المدا ة و ادفع ا الب  لا  اليالمدا ة علع الو ائر 
م: ال وائببد الدائ ببة علببع  لدعببا إا ا اتبب  فدببدلخرقافببي تقببديم زببدداتهالا والميببافا  الإ افاعببة والعمود عببةلا د

الي وعوائد العملة اسج ب عة  لاللأز اك المقدعدةا ددان  دقافيالدس  ىن ا ئدمان ةلا والعمو ن الدائ ة 



75 
 

غبببل المدعلعقبببة فطب عبببة العمبببي  انددعبببك ال ببب لم فبببين ابببع  فببببر وشببب ال العملبببة اسج ب بببةلا ودقافبببي ا ببب ت ببدج
إتببافة إلى اسففبباح ال لسمال ببة لا سوفالم المال عببةلا وعوائببد زيببم ال مب ببا نم االميبب ملا وعوائببد ا اببد ماف 

 لا لبذل  ا ب بي علبع الب ب  ويبتّ ابدم ك دبكالي اد ت دج عك افت اع الق م السوا ة لبع  لوو  الب ب 
 . قات  إلى ل   يد مم ك لدحق ي لةبر إا ا  مم كلق ي دبدل ال ا ة  فبد دك تقل ي ن

 لافببدوق وببعوفانالمال ببة  اببدفّ الب بب  علببع الوفببال فالدااداتبب  الب ببو  مالسبب ولة ف اقُيببد السذذيولة: -5-2
 ةطلببان دال ب لوسبح  وا ابدجافة لطلببان ا ئدمباق و الالقدفّ علع الوفبال فطلببان  و ل  دك زى 

 .1لز  
دبببك  عل  ببباابببدا  دبببا  ت ج بببي   يم   ببباة وبخبببىف المؤاعسبببان المال بببة اسزببب  لا فبببالب و  الدجافاببب       

 لا يم   با زعاعبةلبد  الب ب  ةاف بة   اب ولةدسدحقان ولو لببع  الواب لا فمجب   إشباعة عبك عبد  تبوف  
الب ببو   لا ولببذل  ادوجعبب  علببعالب بب  للإفببىس اعبب ع و فع ببم لسببح  و ائع ببم ممببا  المببو عين ف  ببا قببة 

 الم ةبباوالب بب   لقع زاوعببة  و لا لح ببة لو م ببا دببك الوفببال فالدااداتهببا تم  ع  ةف ف سبببة ابب ولق لببد لالدجافاببة 
يببد ل تعدبببر السبب ولة ،لا وفالدببالاالحببد اس   للسبب ولةا ايساد بباعلببع الب ببو    نسبببة السبب ولة الواجبب  لببدع 

 .ال ا ة هدف دحق يل اع  ع د  الحسباق ما زذها لق الب    ا ب ي علع الي اسااا ةالق و  
  فدج عب لا و ل توفل لةبر ادف مم ك دك اسداق للمو عين لىإتسعع الب و  الدجافاة  :الأما  -5-3

البي اوو  با  اسدبوا   ةبد دبك لقع الدالب ب  لو ا ب بي علبع  لالم  وعان د ت عبة المخباطّ د   الق و  ل
لق ت زبذ إ افّ الب ب   ب بي علبع ولبذل  ا لا2عل  با المدع بي ااجا م عمل ة د   ا ئدماق ادعو  إل   م 

الي  المخاط ن اط ا ا ئدماي  فجة  زى  ا ة الي تسد دف ا دك الع د اع  ا لدحق ي فعين ا عدباف 
 فب و لافلس المبا  المملبو  تاابد عبك ا مبةالب و  الدجافاة ااد عا  زسائ   تسدط ري      لاا   تدع ع 

 .افىس الب   ا دج ع  د ا  جال دك لدوا  المو عين مما ال زسائ  تااد عك فلس الما  المملو  تعني
تعدببر وو  بة زلبي ال قبو  دبك لهبم الووبائ  البي تؤ ا با :  لق الن ود مذن تذرف البنذوك التجاتتذة -6

لا ونقو  الو ائر هي عبافّ 3الب و  الدجافاة لما است  عل  ا دك زاا ّ م ةم ة ال قو  المدداولة م ا اديا 
ان ة ل ل  ا وجو  دا ولا وهي تع ل تبداو  اسدبوا  فاابدعما  ال ب  ان ولب ل تبداو   عك نقو  ائدم

يق ق  بببالا واعدمبببد إن بببال هبببذه ال قبببو  علبببع القاعبببدّ" الو ائبببر تسبببم  فبببالإا ا  ةمبببا لقع القببب و  تخلبببي 
 الو ائر"لا وت قسم عمل ة زلي ال قو  فوااطة ال  ا  المي م ة ي لو تعدع  الب و  الدجافاة إلى:

                                                 
 .25 :لا ص2008 الع ف ة المدحدّ للدسواي والدوفادانلا دي لا لا ال  ةة"الائتوا مخاتر  إدات "جو ّلا  فدءاقلا مح وازاا    - 1
 الم جر ن س . -  2
 .275 :لحمد زهل شاد ةلا د جر اافيلا ص - 3
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ي   لد ف الب   الدجافو فايد اطي نقدو ةادبي ا طبي حالة الاحتياتن الن د  الكامد:  -6-1
  العمل بة ابو  لوابي جبال   تدعبدع الو اعة ف ةمل الا ولك ادم ك دبك زلبي لو و اعبة جدابدّلا ي ب  

  ل م دبك ال دلببة ال قدابة دببك شبب ل  المدم بي م نقببو  وفا ببة إلى شب ي  بباي هببو ال قبو  ال داف ببةلا  وق الدبب
ى يم ببك للب بب  م هببذه الحالببة لق ا ببدي و ائببر جداببدّ دببك اسدببوا  فبب لايجببم ال دلببة ال قداببة المدداولببة

 .المو عة لدا 
وفع ببدّ عببك الواابببر  دو الحببب ّنببا ف  : تعدبببر الحالبببة السببافقةحالذذة الاحتيذذاتن الن ذذذد  الجزئذذن -6-2 

   فذل  هو دا يمو  % 100لاي دك      نسبة ايد اطي إجبافوفالب و  الم ةااة  تقو  ي  لا العملي
 وفالدالا يم ك الدم  ا فين الحا ن الدال ة:ادفّ للب و  الدجافاة علع اشدقالم الو ائر وزلي ال قو لا 

ليد الب و  الدجافاة ييي  لقع  فافسا   لق الن ود  ن حالة عد  وجود تسرب ن د : -6-2-1
لا دبببك يجبببم الو اعبببة % 20الإجببببافو هبببي نسببببة ا يد ببباطي  ولقع  لاوق 1000 علبببع و اعبببة دقبببدافها

 وفالدالا:
 = 0,2×  1000 :ايد ببباطي إجببببافو وق 200يبببم د  بببا يخ وق 1000و اعبببة فق مبببة الب ببب   يدلقبببف −

 وق 200
  وق800 وق=200 -وق1000 :علع ش ي ايد اط ان نقداةوق  800ايب  لد  الب   دبل   −
 .م يجم ال دلة ال قداة المدداولة عدبر زاا ّ جدادّاوق و  800اقو  الب   فإا ا  هذا المبل   −
يد باطي نسببة ا  فإاداع هذا المبل  لد  ف ب  آزب لا البذو اقبو  فبدوفه بخيبمواي  الق    اقو  −

وق ف قبببو  فإا اتببب   640وق = 160 –وق 800لدبببا الببببااي لو  وقلا160=  0,2× 800لو جببببافو الإ
 وه ذا تسدم  العمل ة.

 ن د  تسرب وجود عد  حالة  ن الن ود :  لق 01ب تقم جدو 
 حجم الوديعة البنا

 (ودائع جديدة تستلمها البنوك)

الاحتياطي 

 القانوني

 حجم القروم

 (عخ قروم جديدة نشأتودائع )

A 

B 

C 

. 

. 

1000 

800 

640 

. 

. 

200 

160 

128 

. 

. 

800 

640 

512 

. 

. 

 4000 1000 5000 الإجمالي
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ا دبببك اشبببدقاا ا للو ائبببر اسوبببل ة ود ح بببا نطىا بببءببباع ة يجبببم ال قبببو  ابملب بببو  الدجافابببة وتقبببو  ا       
 لا(R/1)فاادخدا  آل ة المءاع  ال قدولا وهو عبافّ عك دقلو  نسبة ا يد اطي الإجبافو للق و لا 
 وفالدالا:

 وق 5000= 1/0.2 × 1000 =ا ئدماق  دءاع  × اسول ة الو اعة= الو ائر  إجمالا ا مة −
 دءبباع  × القبب   اسولااسول ببة، لو ا الو اعببة – رالو ائبب اإجمببالا=  يجببم القبب و  المم ويببة −

 وق 4000= 1000-5000= ا ئدماق، 
 وق 1000=  ا ولى الو اعة،= ال قداةا ا يد اطي ا مة إجمالا −

وقلا  5000فحجم الو ائر ال ل ة الي اسد  د د  ا ال  ا  الميب م م دب   القب و  هبو وفالدالا        
لا وق 5000وق يم بك لق تمب   الب بو  ا وت با تيبي إلى  1000 ل بة تقبدف فببوعل ب  وانطىا با دبك و اعبة لو 

 د ان الو اعة اسول ة. 5، هي دءاع ة يجم الو ائرالو لقع ادفّ الب و  علع زلي نقو  الو ائر 

م الحالة السافقة  ع افسا  عد  وجو   لق الن ود  ن حا  وجود تسرب ن د :  -6-2-2
  فإاداع ا اقو  اسوع  الب   دك المقس  عل  ا ادحيعي الي ا مة الق   قع ولتس ع  للأفودّ ال قداةلا 

الق   واقو  فإاداع  دك سقع المقس  لد ف ف سبةوهي يالة غل وااع ةلا  ال ايلا الب   م ةادلة  
لقع ه ا  نسبة دع ع ة تدحوع  دك نقو  ةداف ة إلى نقو  وفا ةلا وهو دا اسمعع فالدس   الباايلا لو 

إلى الدداو  زاف  الدائّ  المي ف ةلا وهو دا اءط  الب   الدجافو للأزذ دك ايد اطات  دك  *قدوال 
وفالعو ّ للم ا  لا وهذا دا اؤ   علع الدوار ال قدو ويجعل  ا خ  لجي الوفال فطلبان المو عينلا 

 ي:ف م ك الحيو  علع دا الدك يجم الو اعةلا  % 30السافي وافسا  وجو  تس   نقدو ف سبة 
  :  لق الن ود  ن حا  وجود تسرب ن د 02جدو  تقم ب

حجم القروم  حجم الوديعة البنا

 الممنوحة

 %(30) النقدي التسرب %(20الاحتياطي الإجباري )

A 

B 

C 

1000 

560 

313,6 

560 

313,6 

175,7 

140 

78,4 

43,9 

. 

. 

300 

168 

94 

. 

. 

 681.81 318.18 2272.72  الإجمالي

اسدخد  علع  وق 300=  0,3 × 1000لة ادم تطب ي دعد  الدس   ال قدو وا مد  م هذه الحا      
اوف اوزع دا فين ايد اطي  وق، 700=300-1000اش ي لوفالم نقداة م الدداو لا لدعا البااي 

                                                 
 .ال سبة دك ال قو  القانون ة الميدفّ دك الب   الم ةاو والمدداولة زاف   ائّ  ال  ا  الب  ي هيالدس   ال قدو  نسبة *
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ايد اطان فائءة يم ك إا ات ا وهذا وق،  560=140-700اوق،لا و 140=  0,2 × 700اإجبافو: 
 ل  ل الم طي وه ذا تسدم  العمل ة.المبل  اسزل اوف يخءر 

 R +F -RF =2,272 /1=ا ئدماق م يالة وجو  تس   نقدو  دءاع  −
 وق 2272.72=  2,272 ×1000=  يجم الق و  المم وية −

وق يم ك لق تم   الب و  ا وت ا تيي إلى  1000 وعل   وانطىا ا دك و اعة لول ة تقدف فب      
د ان الو اعة اسول ةلا لو لقع  2,272علع زلي نقو  الو ائر هي  لو لقع ادفّ الب و لا وق 2272.72

وا جر السب  م  ل  إلى الدس   م اسفودّ وق 5000زلي ال قو  اد انخ   دقافنة فالحالة اسولى 
 ال قداة.

تد وق د اان ة الب   الدجافو دك جانبين تا: جان  اسوو  واءم : ميزانية البنك التجات  -7
ةما وجان  ا يو  واءم الداادان الب   ا اه ال للا وت وق د اان ة الب   الدجافو   يقولم الب  لا

 :الي
 

 :1اءم جان  ا يو  م د اان ة الب   الدجافو الع او  الدال ة :تحليد جان  الخصو -7-1
اموع المبال  المدفوعة دك ابي لوحا  الب   والمساتين  ييم ع  الود و : تأ  الوا  -7-1-1
در  ل  ف و لا و نسبة تة لة دك إجمالا دواف  الب    ع إ  ا  ي  وعا ّ   لا  الب   وت واك فلس دال لق ا

 للب  .ددانة الم ةا المالا لقوّ و دؤش  
توتر م و  لاعلع المساتين و  توزعع  اا وا   اسففاحسدقطر دك تهي دبال   :الاحتياتا  -7-1-2

  قسم إلى:تو  لاتدع م ف د فلس الما ش ي ايد اطي ف    
الذو ف ر اانوي دك ابي الب   الم ةاو  فد وا  ا الب   الدجافو دلاد   ا وق ال انونن: الاحتياتن −

 ؛  بموجب  دعد  ا يد اطي ال قدولدع 
هو ايد اطي ازد افو ت  ل  الب و  الدجافاة بمح  إفا تها وفال سبة الي  :الخاصالاحتياتن  −

 ي؛م المسدقب الب  و ل  لمواج ة لو طاف  اد ادع   ل  لا ف  ة تدع م د ةاها المالا ئم اتى

                                                 
 لن  :- 1

 .257لحمد زهل شاد ةلا د جر اافيلا ص:  ✓
 .145ص:  لاعبد الحي لفو عسوسلا د جر اافي ✓
 .275ت ال ا دلا د جر اافيلا ص:  ✓
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اد ا وق لو م اجىت لا الدجافو ايد اطي ا و   ا    م د اان ة الب   هو  الخءن:الاحتياتن  −
ت واك لا لو المبال ة م  اي دك ا مد ا الحق ق ةفتقدا  ا مة فع  اسوو  المملوةة للب   م ش ي 
 .ي ل الداوق الم  و  م لاايد اطي 

هبي عببافّ عبك الداادبان لو  دبم  :دوتتة مستح ة الذد ع شيكا  وحوالا  واعتوادا  -7-1-3
 .الب   فدسدادها ع د تافاخ اادحقاا االدا   علع الب  

 لىاسا  دبك فعءب ا الببع  م فع  اسي اق  الدجافاة تلج  الب و اد  :مستحق للبنوك -7-1-4
  افئة الي اد تواج  ا.لمواج ة ايد اجاتها لو ال  وف الط

جال اسةبر دبك دواف  ادك لهم دواف  الب و  الدجافاةلا ي   ت  ي  تعدبر الو ائر الودائع: -7-1-5
 .و ائر الدوفل لا: و ائر جافاةلا و ائر سجيلا و ائر فإشعافيعدّ لنواعلا ه إلى تد وععالب و لا و 

 ب   الدجافو الع او  الدال ة:اءم جان  اسوو  م د اان ة التحليد جان  الأصو : -7-2
ي لو عائببد للب بب    لقعبب لاال ادلببة ي م السبب ولة ال قداببةوتدم عبب :أتصذذد  ن دتذذة حاضذذر  -7-2-1

   معلببب فغبببم لقع القبببانوق ا ببب  م هبببذه اسوبببو   ادبببك لدوا ببب وتدج عببب  الب بببو   م بببد ال  بببلالدجبببافولا 
 :خذ عدّ لش ا وتدع  لادك لفودتها المسدمدّ دك الو ائر دع ع ةا يد اا ف سبة 

 الب بب  الببي لببد ف بهبباقانون ببة ال قببو  الهببي عبببافّ عببك  :ن ذذود حاضذذر   ذذن  زتنذذة البنذذك التجذذات  −
 .ال ود ة السح  فاادم اف ل ي ادم ك دك دواج ة طلبان الدجافو

 الُا ي    لاهي عبافّ عك ا يد اطي ال قدو القانوي :أتصد  ن دتة مودعة لدى البنك الورفز  −
شبب ي ابب ولة نقداببة ياتببّ  م   ق لببد ف ف سبببة دببك و ائع ببا علببعفبب ةبباو الب ببو  الدجافاببة الب بب  الم

  .الس ااة ال قداة دوج انل ا  هذه ال سبة وفق  لدع و زاائك الب   الم ةاولا 
لوال ا إلى نقو  اائلة  يم كش  ان ويوا ن ولوفالم دال ة  عبافّ عك :الأتصد  السائلة الأ رى −

  .ازى  فسّ ايلّ جد  

 هببذه لا وتسببمععالمخيببودة الدجافاببة ا اا ببة واسوفالم تدعلعببي ف  ونببان :مخصذذومة حذذوّالا  -7-2-2
 و وق فسب عة جباهاّ نقبو  إلى سنعب  اسب ي لوال با الدجافابةلا الب بو  لبد  ال انوابة فا يد اطان اسوو 
.  زسافّ

الب ببو  ليببد  دببك تلجبب  الب ببو  الدجافاببة ع ببد الءبب وفّ لىاببسا  :مسذذتحق علذذى البنذذوك -7-2-3
 .اع  فائدّ دقافي ا ولد ا ال قداة لدعم الدجافاة اسز  



80 
 

جببال دببك دواف هببا م اسوفالم  تقببو  الب ببو  الدجافاببة فااببد ماف :أوتار ماليذذة واسذذتثواتا  -7-2-4
 ا ولد ا الم خ ءة. ت عة و ها المعوائدفهذه ا اد مافان لا وتدم عا لحيو  علع اسففاحلالمال ة 
 : ا ا ولةلا وتدخذ ش لين تاالع لا و فا   عدبر لة   اسوو ت :يا وض والسلءال ر  -7-2-5
ابد  وللوفالم  افابةلا عقبافانلا  ش ي فءائرلا م ءمانان ع   ةال اد ت وق :قروض م ابد ضوا  −

 م ش ي ة ا ن.ا وق 
  . ةاهم المالابم علع علمتم   للمدعادلين ال ئ سين در الب   ةون  :قروض بدو  ضوا  −

 
ا
  خر : أنواع البنوك -اثالث

 ر م اطباع دعبينع دبك القطاعبان ا اديبا اةدخيعبت اقُيبد بهبا الب بو  البي البنذوك الوتخصّصذة:-1
ال  بباع اليبب اعي لو ة  لاالببي تخببد  نوعببا  محببد ا  دببك ال  بباع ا اديببا و فالعمل ببان الميبب ف ةتقببو  ي بب  

الدجافاببة و    تبااو  ن باع الب بو  هبي و  الافد ا سب الافاعبي لو العقبافو و لب  وفقبا  للقب افان اليببا فّ 
الدجافاببةلا  الب ببو ت مببي عمببي ال ئ سببةلا ف ببي لوجبب  ن بباطاتها  فببينابببو  الو ائببر لبب  الطلبب  دببك ا ببوق 
فسببب  طب عببة  اسجببيالدجافاببة عببك تلب ببة ايد اجاتهببا الطوالببة  الب ببو  تخببد  القطاعببان الببي لجببمي بب  
ببببمع لاء بببباو  تموال ببببالا بببب الببببدو فعبببب  ف ببببو  الد م ببببة م  تسع ليببببد القطاعببببان  ت م ببببةر م ا تدخيعببببسعع

  دك لتع ا:ّ زيائر ية فعدع خيع دا الب و  المتدم ع ا اديا اةلا و 
 الببي اسجببي طوالببة السبب دان وعلببع لدوا بباتعدمببد علببع فاوس  لا ي بب   تدلقببع الو ائببر دببك اسفبب ا  −

 الدجافاة؛ والب و  ةاوالم   الب   وزاوة اسز   المال ة المؤاسان دك تيدفهالا وعلع الق و 
لبذل  ابد تعاوعبا   ان فعد وطبني اجدمباعيلاية لدحق ي لهداف غالبا دا ادم ان ال الب و  المدخيع  −

 ؛لب و  الدجافاةدك تل  الي تم ح ا لالدولة وتم ح ا الق و  ف اعاف فائدّ لاي 
المباشب لا   ماففا ابد فبي تقبو  لاوالدسبل   فقبا ا ابسا عمل بان    علبعو ن اع هبذه الب بو    اقب −

 .لدوا  الم  وعان إن ال د  وعان جدادّ لو المساتة م فاوسفا دع إ

 :1الدال ةالي تقو  بها إلى اسنواع  الدمواي عمل ان ي  ية دك الب و  المدخيع  تقس م ويم ك        
م الدعادبببي دبببر القطببباع اليببب اعي وتسببباهم م عمل بببة هبببذه الب بببو  تخبببدر  البنذذذوك الصذذذناعية: -1-1
دك زى  تقديم العدابد دبك الدسب  ىن المباشبّ  وغبل المباشبّ  إلى الم  بآن اليب اع ة  لالد م ة الي اع ةا

إن بائ ا  قبو  فدموابي الم ب وعان اليب اع ة اجدابدّ والمسباتة مت اسجبيلا ةمبال بسان ددوابطة وطوالبة 
                                                 

 .147 :يلا صفاعبد الوها  اوا  لحمدلا د جر ا  - 1
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لم بافار ا اوعة فاديا اة  فااان اجدو  ا ا فعمي لا ةما تقو  هذه الب و وإا ا  الم  وعان القائمة
سباعد علبع ت م بة ال  باع ا لا وهو دبااا ن عدادّ لىاد ماف الي اعي مما يم ك دك لداد لاالي اع ة
 .وففببر دسببدو  اليب اعة الي اعي

القطببباع الافاعبببيلا ي ببب  تقبببو  هبببذه  وتطبببوا   عبببم م ددخيعيبببة ف بببو  هبببيالبنذذذوك الزتاعيذذذة: -1-2
 واا نلاالببذوف واسسمبدّ ةالافاعة دك دسبدلادان إندبا    ز  لددفل ايد اجانوفل ا ئدماق الىع الب و  فد

فبال    دبك إن بال هبذه  لاالافاعي لو توف  الد  ولوج ا الحدا ة والم اابة لدحدا  الافاعة وتع  م الإندا 
 و ابب   ال ببللا دببك زببى  دبب ح م ااببد ى  دببك المبباافعين وبب اف وحمااببة فببالوطك الافاعببة ت م ببة الب ببو  هببو

لا وشببب وع فسببب طة ف وائبببد  بببسان فهبببذه ا بببددان الافاع بببة تعدمبببد علبببع  وفان دوسم بببةلا  وبمبببا لقع  د سبببّ 
 .ددواطة اسجي ود تبطة فالمواام الافاع ة ت وق الدمواي

ي ب  تهبدم فدموابي اطباع ا ابد مافان  فاجان  العقبافولا الب و تخدر هذه البنوك الع اتتة: -1-3
 دبك عقافو فهك دقافي زدة للد م ة العقافاة وإن ال الم افار العقافاة ال بر لىع   الق و  افدقدع  العقافاةلا
 ةبببذل  علبببع  تعدمببد لبببذل  ف بببي نسببب  ا اسجبببي ةتموال بببا ا بببوق ل ببسان طوالببب وبمببا لقع لو لفاتبببيلا  دببباي
ا تعمي اسجيطوالة  تمواي ديا ف   الدولة. وفاافة إش اف ل   ائما لاء الا ةما لعع

تقو  فدمواي الم  وعان ا اد مافاة و  لااسعما  ف و لاء ا  تسمعع :ستثواتتةالا البنوك -1-4
الب و   هذه وتهدف لاود اابة وت   ذ الم  وعان ي   تقو  بمدافعة ت   ا ا اديا لا    ال بر  ل
ما ةلا  ال قداة لااا ّ ادفتها الإنداج ة فجا  اسعما  وال  ةان الي اع ة الي لدا  إلى اسدوا  لمساعدّ

اسا م  تقو  فعمل ة إوداف اسوفالم المال ة ا اوة فال  ةان المساتةلا يتّ تءمك ال  ةان ت ط ة
ف زذ  الب و تقو  هذه  ي   والس دان المع وتة علع اجم وف زى  فسّ ع ت ا لىةددا  العا لا 

وفالم ل ي تع ت ا فد سو ال م ة الي ت اها دك هذه اس لاعمل ة الإوداف ةل ا لو فعء ا علع عاتق ا
  للم ددبينلااع  ف ع ا و ال  لم فين اع  ش ائ ا  وتسد  د دك ال ف  ال اتج عكالعا لا  تدفيج  ا لىةددا 

ال  ةان الي اع ة لو الدجافاة وتساعد علع  فا شسا  م إن ال فع  الب و  لاء اتقو  هذه  ماة
تقو  ف  ال ش ةان  لا ةما ادا داتهاإوداف  لو دك زى إا ات ا  إدعا دك زى تدع م هذه ال  ةان 

 .ة لو عادة وإعا ّ ه  لة لا م ا وف ع ازاوع 
في تدعادبي  فا فتباع فقطاع دعينلا ال ادلة علع د  و  الدخير الب و   تقو   البنوك الشاملة: -2

المبدز ان الوط  بة ةاابد مافان زافج بة ف ب ي ابؤ و إلى لق بي  دبر ةبي القطاعبان دبك زبى  توج ب 
تلببب  ال  انبببان الميببب ف ة البببي تسبببعع وفال ت وابببر لا واقُيببد فببالب و  ال ببادلة ا اديببا اة المدوازنببة ةالد م بب

وتوو ب  دواف هببا  لاديا ف الدمواي والدوو   وتعبةة لةبر ادف مم ك دك المدز ان دك ةافة القطاعبان
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الميبب م جم بببر القطاعبببان ةمبببا تعمبببي وتمبب   ا ئدمبباق  لام لة ب  دبك ن بباع وم عببدّ اببا ن دد وعببة
ا ب   مببر دببا فببين  لاعلببع تقببديم ةافببة ا ددان المد وعة والمدجد ّ الي اد   تسد د إلى فو د ديب م

لو هبي تقبو   لاالدقل داة وووائ  الب و  المدخيية وف و  ا اد ماف واسعما  ووبائ  الب بو  الدجافابة
لوجببب  ال  ببباع المبببالا  وجم بببرم تطبببوا  السبببولم المال بببةلا  هبببا فبببدوف  ا اد بببادبببر  1ف عمبببا  ةبببي الب بببو 

 ابدمر.وا اديا و م 
  تدعادبي فال ائبدّلا لو الب بو  البي  ى ففواة لو الب و  البيالب و  التسمع لاء ا  البنوك الإس مية: -3

الدجافابةلا  الب و  ئدّ ال افدة ة لها دك ذه الب و    تعدمد دبدل ال الا فتقو  علع دبدل الدمواي فالم افةة
فق م ببببا اسزىا ببببةلا   ف ببببي لج بببباّ دال ببببة تسببببد دف الد م ببببة وتعمببببي م إطبببباف ال بببب اعة الإاببببىد ة وتلدببببا 

ؤاسببان دال ببة م ةوعببا تقببو  بمببا تقببو  فبب  الب ببو  وفالإتببافة إلى ةوعببا لج بباّ ت مواببة اجدماع ببةلا ف ببي د
بببا تهبببدف إلى زددبببة ابدمبببر وت م دببب لا فءبببى  عبببك ا اد بببا  الدجافابببة دبببك ووبببائ  ودعبببادىن ت موابببة سعع

 .،2ا فدحي ي الاةاّ وإن اا ا م ديافف ا ال  ع ة بما لقي الد افي ا جدماعي فين اسف ا 
ا  :ي مكونات النظام المصرفي الجزائر  -رابعا

تدم عببي م ف بب  اجاائببب  والب ببو  والمؤاسبببان ق ال  ببا  الميببب م اجاائبب و دببك  ى بببة ه اةببي لاااببب ة اد ببوع 
 المال ة:

  بنك الجزائر:-1
الديوا  عل   دك ابي  الذو  ع  144-62إن ال الب   الم ةاو اجاائ و بموج  القانوق فام  لقد  ع      

عبدعّ إجب ال   ع لا وابد ن بال ال  با  اسااابي للب ب  الم ةباولا وإ1962 اسبمبر  13اجمع ة الد ا سب ة م 
 1986لغسبطل  19المبؤفخ  12-86ي القبانوق فابم يم ع لا و تعداىن زى  السبع  ان وفدااة ال مان   ان

القبانوق المعبد  والم مبي فابم لا غبل لقع ف  ق ال  ا  المي م فدااة إوىح شادي لل  ا  المي م اجاائ و
هو القانوق اسة ب  لت بة البذو حمبي ت  بلان  فال قد والق  ي المدعلع  1990 لف اي 14 م المؤفخ 90-10

اسببمع ولوببب  وااببعة للب بب  الم ةبباو لا وبموجببب    دبب   ا اببدقىل ة الجذفاببة م ال  ببا  الميبب م اجاائبب و
 .3ف   اجاائ 

       
 :م الي 11-03فاسد   وف ووائ  ف   اجاائ  يس  دا و  تدم عي لهم وىي ان       

                                                 
 .52 :ص لا2001 دي لا وال   لاالداف اجادع ة للطباعة  لا"البنوك واقتصادتا العولوة " لاالحم دعبد المطل  عبد  - 1
وفاببة عمببي دقددببة إلى المببؤتم   لا"قذذراذ   ذذن قذذانو  الوصذذاتف الإسذذ مية  ذذن دولذذة الإمذذاتا  العربيذذة الوتحذذد عبببد ال دبباح ف ببودي يجببازولا " - 2

 .435ص:  لا2005 لاالإدافان الع ف ة المدحدّ لا افر ع   " المؤاسان المال ة الإاىد ة"العلمي الس وو ال
 -algeria.dz/html/present.htm-of-https://www.bank                                دوار ف   اجاائ لا ددوف  علع ال افا: - 3

https://www.babelsoftco.com/product/general-accounts
https://www.babelsoftco.com/product/general-accounts
https://www.babelsoftco.com/product/general-accounts
https://www.bank-of-algeria.dz/html/present.htm
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لا السببببائ  الذهب ببببة وال قبببو  الذهب ببببةالبببي تدءببببمعك: العملبببة ال قداببببة تبببمك شبببب وع الد ط بببة  إوبببداف −
 ا دان دقبولة ل  ن ا  إعا ّ ا يم لو الءماق لو ال هكلا ا دان ا اا ةلا العمىن اسج ب ة

 ؛ اط ان الي ف مة تس ل ايدبم ةما اقو   الس ااة ال قداة وددافعد ا وتق  م الداد وت   ذ  −
لبد  هبذه  والدول بةلا وتم  ل باالح ودبة م عىااتهبا دبر المؤاسبان المال بة المدعبد ّ اسطب اف دساعدّ  −

 ؛المؤاسان وم المؤتم ان الدول ة
المقبباا ل وال سبب  الببي تطبببي علببع الب ببو  لا و الب ببو بهببا العمل ببان الميبب ف ة الببي تقببو  طب عببة لداببد  −

المخبباط  فوجبب  فط بببة المخبباط  وتوزاع ببالا والسبب ولة والقببدفّ علببع الوفببال والمؤاسببان المال ببة ف مببا يخببر ت 
 ؛عا 
 ئ ؛المي م م اجاا د   السز ر وا عدما  للب و  وال  وع اسج ب ة لو ا ل ةلا لمااولة ال  اع −
 . الب و ينالمقاوة ف فعمل ة   االق −
 ولهم ووائ  ا ةما الي: يم ك توت   ت   لد ا البنوك والوأسسا  الوالية  ن الجزائر: -2

ا لقبب اف ف بب  وفق بب لا و لبب دؤاسببة 29م اجاائبب   الببي ت  ببا المال ببة الب ببو  والمؤاسببانعببد   ابلبب       
 .2019 جان ي 2المال ة المعدمدّ يتّ  والمؤاسان للب و ك اائمدين ادءمع العذو اجاائ  
ف  با م اج باز  20ن باط ا م اجاائب   وفالدالا تءم ت   لة الب و  والمؤاسان المال ة الي تمبافس     

 دؤاسان دال ة تدوزعع ةما الي:  09والمي م اجاائ ولا 
 و دولم الدوفل؛  دك ف   اف و  عمود ة  06 −
 وايد ف اوس لدوا  لأدلطة؛ ف    01و لدوا  لج ب ة ف اوسلب و  لج ب ة لو تم ي ف وع  ف   ا 14 −
 اسة وايدّ زاوة؛دؤ  01وعمود دين  02 ا د  دال ة دؤاسان 03 −
 ش ةة زاوة؛ 02وش ةان عادة  03 د  ا لىعدما  الإيجافوش ةان  05 −
 و ة 2009 ا ةوالي لزذن م  المي ف ةدعدمدّ للق ا  فالعمل ان  ال ىييللد دين  عاتداةت01  −

  .دال ة دؤاسة

ف مبا  11-03فباسد   وف يسب  دبا  الب بو  والمؤاسبان المال بةووبائ  و  تدم عي لهبم وبىي انو        
 :الي
اسدوا  الي ادم تلق  ا دك ال ل  اب ما فبي ش ي و ائبرلا دبر يبي  لا لوتلقي اسدوا  دك اجم وف −

 ؛اادعما ا لحسا  دك تلقاها ف  ع إعا تها
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 ؛الق  د    −
 تها؛وتر واائي الدفر ل  تي ف الافائك وإ اف  −
 ؛عمل ان الي فالق ا  ف −
 ؛ل م  ة والقطر المعدن ة ال م  ةعمل ان علع الذه  والمعا ق االق ا  ف −
 ؛توو   الق م الم قولة وةي د دو  دالالا واةددابها وش ائ ا وتس لها وي   ا وف ع ا −
  ؛ا اد افّ والمساعدّ م اا  تس ل الممدل ان −
لمؤاسبببان المال بببة تلقبببي اسدبببوا  دبببك العمبببو لا و  إ افّ واببببائي الببببدفر لو وتبببع ا لببب  ل  يم بببك  −

 .اسز  فسائ  العمل ان  در إد ان ة ا اد ا لاتي ف زفائ  ا
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  سابع:المحور ال
 الأسواق المالية  
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ا
ل  تعريف  سواق المالية: -أو 

 اساوالم المال ة دك لتع ا يم ك  ة  دا الي: د  و قد وف ن تعافا  ة لّ ف ع   ل     
با: - ة البي يم بك دبك زى با ي بد و م بر وتوج ب  وتوزابر " اال بة ا ئدمان ب عُ ف  اساوالم المال ة ف عع

 .1ا زافان ال  ةان والح ودان واسف ا  إلى لأدل  لوج  ا ادعما  االإنداج ة وغل الإنداج ة،"
با: - "آل بة ابدم دبك زى با تبداو  اسوبو  المال بة ف عبا  وشب ال الا وتم عبك تلب   وعُ ف  اساوالم المال ة ف عع

ائ  المال ة إلى القطاعان  ان العجا و ف  المال ة ف  الّ دك القطاعان  ان ال اال ة دك لواي الموا
واع ببببل وجببببو  السببببولم المال ببببة فوائببببد عببببدّلا تعببببو  علببببع ةببببي دببببك ديببببدفو اسوفالم المال ببببة  لاالمببببالا

 .2 اك،"االمقستين، ود سو اسوفالم المال ة االمسد م

ي بببد و م بببر دبببدز ان اسفببب ا   دبببك زىلببب  الا فلأابببوالم المال بببة هبببي الإطببباف البببذو ابببدموفالدعببب       
لا وال ببوائ  المال ببة لببد  ال بب ةان وا  ةببان الح ود ببةلا ولوال ببا وإتايد ببا إلى اسطبب اف الببي لدببا  إل  ببا

و لب  دببك زببى  إوببداف وتببداو  اسوببو  المخدل بة يالمال ببةلا الحق ق ببةلا ال قداببةل ل ببسان دع  ببة يطوالببة 
للا اعدما  ا علع اوانين ولن   مة وتعل مان ل م ا. وايلّ

ا ر  سواق المالية -ثانيا  :نشأة وتطو 

م القبب ق ا ببادل   بةاببوالم المالاسقبد ةبباق ال ودباق لوع  دببك عبب ف ف بّ  ل  نشذأ  الأسذذوار الواليذذة: -1
لدعبببا  .Collegium Mercatorum"3ابببي المببب ى لا ي ببب  ةببباق اوجبببد دببببص ابببافي للبوفوبببة اسببمع "

" وةانبب  Emponuimلمقااءببان االسببولم الع مببع، م ل   ببا وتسببمع "ال ونببان وق فقببد لن بب وا ددجبب  ا
 اجاابّ  د طقة م  افاة ي ةةةما ةان  ه ا    .4تل  اساوالم ت ب  إلى يد دا فوفوان العي  الحالا

ةان  لق اش فيىن  افاة شدواة إلى ال مكلا ووَب فِ   ة إلى   ي   الإاى  و وف ابيم اجاهل ة  الع ف ة
 إاادبةو  ال ى ندفإاطال ا إلى فى   ف ون الدجافّ والي افة دك هجّ   13فدااة الق ق ا ع ف  لا  ةمال ا 

                                                 
 اجاائبب لا اجادع ببةلا اببواق المطبوعببان  لا1"لا  البوتصذذا  ومشذذك تها  ذذن عذذالم الن ذذد والوذذا  ،الأسذذوار الن دتذذة والواليذذة" دبب واق عطببوقلا -  1

 .16ص:  لا2005
ديب لا ادعبةلا اج"لا دؤاسبة شببا  "السياسة الوالية وأسوار الأوتار الوالية  ذ    تذر  التحذو  لاقتصذاد السذور عاط  ول م لندفاوسلا - 2

 .6: لا ص2005
 .11لا ص: 2004 دي لا اجادع ةلا"لا الداف ،" الاستثوات  ن الأوتار الوالية ومشت اتهامحمد واز الح اوو وآز وق  - 3
 .268لا ص: 2005 دي لا اجدادّلا اف اجادعة  اقتصادتا  الن ود والتووتد"،زا   عو  اللهلا " لالاادة محمد ال ولا  - 4
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وت جبببر تسبببم ة  لاللدجببباف وفجبببا  اسعمبببا  محطبببة  لوببببحالبببي البلج   بببة  دسبببدعم ان م ددا بببة فببب و 
 البوفوة إلى الق ق السا س ع   وهي د دقة لوى  دك ليد الميدفاك الدال ين: 

، فبلج  ا ةان  علع واج د  شعاف عملة عل  ا  ى ة لة اس نقو لا Brugeف و  اف دلم م ددا ة  −
 .،1ا ي   ةاق يجدمر م هذا ال  دلم عمىل دي ف وق وواطال دال وق لدي ا  لدوا م

ي   ةاق  ،Van der Burseا ، فبلج  ا تع ف فبBrugeا نسبة إلى عائلة غ  ة م ددا ة ف و   −
 .2وواطال دال وق وتدم ف   عمل ان الب ر وال  ال يجدمر م اي  العائلة عمىل

و ببب ن لوع  اائمبببة سابببعاف ي ببب  ود بببذ  لببب  الحبببين فبببدلن البوفوبببان م ال  بببوف وا ند بببافلا         
لا وفعبدها تدبافر إن بال  1593اب ة  " لندواف "antwerp"لون اف"  Ville d'Anvers اسا م م ددا ة

 ثع  لا 1773م عبا   ل بدق""لا وفوفوبة  1724ي ن ب ن م عبا  فوفوة "فافال " الالبوفوان م لوفوفا 
 . م وو  اسا 1821  اولم دال ة فسم ة ا ة لن ة  لوع فقد  م لد ا ا
فقببد ةانببب  ديبب  لوع  دبببك لن بب  فوفوببة اسوفالم المال بببة م عااببة القببب ق  الع ف ببةلدعببا فال سبببة للبببدو        

لا وفوفوببة القبباهّ  ابب ة  1883ة م الإابب  دفاة ابب ة الدااببر ع بب لا ي بب  لن بب ن فوفوببة اسوفالم المال بب
 الع ف ةلا ويم ك توت    ل  ةما الي:توالى إن ال اساوالم المال ة م لأدل  الدو   ثع  .19043

  : تاتتخ نشأ  وتأسيس الأسوار الوالية العربية03جدو  تقم ب
 مكان التأسيس سنة التأسيس مكان التأسيس سنة التأسيس

1883 

1904 

 كندريةالإس

 القاهرة 

 مسقط 1989

 العراق 1993 لبنان 1920

 السودان 1999 المغرب 1967

 قطر 1999 تونس 1968

 فلسطين 1999 الكويت 1977

تقرر إنشائها وفق المرسوم   ردن 1978

والافتتاح سنة   93/10رقم 

1999 

 رالجزائ

 دبي أبو ظبي 2002 البحريخ 1989

 المواار ال سم ة للأاوالم المال ة الع ف ة الوصدت:

                                                 
 .24لا ص: 2002 اوفاالا"لا  اف ال   لا بوتصة الأوتار الوالية من منظوت إس منى  البروافولا "شعباق محمد إا  - 1

2- Belletante,b, "La Bourse: Son Fonctionnement ,Son Rôle Dans La Vie Economique", Edition Hatier, 

Paris, 1992, p:168. 
 .23ص:  لا2006 دي لا لالسى  اف ا لا"نحو سور مالية إس ميةمحمد  وافةلا " لش ف  -3

https://ar.wikipedia.org/wiki/1999
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م ن وئ ا وتطوعفها بخمل د ايبي   ةاوالم المالاسف ّ   لقد د عن مراحد تطوّت الأسوار الوالية: -2 
  للدو  وهي:ف المالا وا اديا و افتبط  فالدطوع 

ة ومحببىن اليبب افةلا وافت بباع نسبببي م ا اوعبب الب ببو ةبببل دببك تم عببان فوجببو  عببد    الأولذذى:الورحلذذة  -
فال سبة لل  باع ال ب  و  لا لدعادسدو  المع  ةلا وإابا  اسف ا  علع ااد ماف ددز اتهم م لأدل  الم افار

 .،1افقد تم عان هذه الم يلة فااا ّ م الإندا  وافت اع الدزو  وفدااة اتساع المعادىن وةبرها 
لا فبعببد لق ةانبب  لسببلطد ا الدجافاببة تخءببر الب ببو  الم ةااببة الببي الب ببو تم عببان ف  ببوف  انيذذة:الثالورحلذذة  -

تدم بببا ا ابببة ااديبببا اة م الم يلبببة اسولىلا لوببببح  م هبببذه الم يلبببة تقبببو  ف عما بببا الدقل دابببة م زيبببم 
 .،2االم ةاو  الب  اسوفالم الدجافاةلا ود   ا ئدماق طبقا للقواعد والءوافا الي اءع ا 

ةانبب  والببي  يببة م الإابب ا  ددواببا وطواببي اسجببيلا المدخيع  الب ببو تم عببان ف  ببوف  الثالثذذة:الورحلذذة  -
تمواي الم  وعان المخدل ةلا  و تقو  فإوداف الس دان ددواطة وطوالة اسجي لسد ايد اجاتها دك اسدوا  

ابدم  وة عب  دبك فاافدب  الم ةاو زبى  هبذه الم يلبة اقبو  فإوبداف اب دان ا اا بة ةمبا ا الب  ةما ةاق 
 .للمحاف ة علع ا ادق اف المالا وال قدو الب و علع ن اع 

تم عان ف  وف اساوالم ال قداة ا ل ة وا هدما  فسع  ال ائدّ وزاا ّ إوبداف اب دان  الرابعة:الورحلة -
 لاقافلة للدداو ي ةة اسوفالم الدجافاة وش ا ان الإاداع ال ّا اوز  لال سان ددواطة وطوالة اسجي ا اا ة
اعدبببر فدااببة  نببددا  السببولم ال قداببة م السببولم المال ببة وفدااببة و ببوف لاببوالم  انواببة لدبببا   هببذه  وهببو دببا
  .3اسوفالم

هي د يلة انددا  اساوالم المال ة ا ل ة م اساوالم المال ة الدول ةلا ا   ت معي  الورحلة الخامسة:  -
و الطلبب  عل  ببا و لبب  ند جببة الدقببد  الد  ولببوجي ةببي اببولم د  ببا اسزبب   دببك ي بب  عبب   ال قببو  ل

 .4ا تيا وتطوف واائي 

 

   

                                                 
 .55دباف  فك ال ماق فك محمد آ  ال ماقلا د جر اافيلا ص:  - 1
 .26لا ص: 2000 لا"لا المؤاسة الحدا ة لل دا لا ط افللالعوليا  الوصر ية والسور الواليةال اش  وزل ي ا  دولا"  لنطواق -2
 .121وىح الداك يسك الس سيلا د جر اافيلا ص:  - 3
"لا البة دوت الأسوار الوالية  ن تح يق التنوية التكاملية لدو  مجلس التعذاو  الخليجذن  ذن ظذد الوت يذرا  العالويذة" لاال  احفدءاق  - 4

 .9ص:  لا2006 لاالعد  ال ادك الي اعيلا ف   ال وا  والي اعةلاالما  
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ا
ا
 :أهمية  سواق المالية -ثالث

 :1يم ك توت   لت ة اساوالم المال ة دك زى  الووائ  الي تؤ ا ا ةما الي       

ق  م بببر فاوس اسدبببوا  دبببك اسعبببواو المبببدز ان  و لببب  دبببك زبببى  جبببذ  :أدا  تووتذذذد الاقتصذذذاد-1
ال وائ  نحو ا اد ماف هذه سولم المال ة علع توج   الةما تعمي لا  ا اديا اين دك لجي تمواي ا اديا 

 لى فاوس لدبوا إا اديبا اة لدبا   الد م بةلا فالم بافارم الم ب وعان ا ابد مافاة دبك لجبي المسباتة م 
دفتها علببع تسبب  ي لواببي دحقببي دببك زببى  اساببوالم المال ببة لقببالببي تتببخمة لدلب ببة هببذه ا يد اجببان و 

ك للدولة دواف  إتاف ة تساعد إلى لعا تؤدع  إتافة  لا ا اديا اة الحق ق ة دك المدز اك الى المسد م اك المواف 
 ة؛علع لق ي ا ااد ا ا اديا اة وا جدماع 

انبان لا وتبوفل الب المال بة  لب  دبك زبى  ة بّ  وت بوع اسوفالمو  :أدا  لتو ير  رص استثواتتة متنوعذة-2
ان اسوفالم المال بببةلا تقببو  فإوبببداف فوفوببفد بببال   د خ ءببةلا زاوعبببة ولقع  والمعلودببان عبببك هببذه اسوفالم

وي ةببة اساببعاف ا اوببة فدلبب  اسوفالملا يجببم الدعادببي ة لا دب  عبباود  ببان ببّ  فاساببعاف ال سم ببة  ببذه اسوفالم 
وفالدبالا  لاخدل بة دبك هبذه اسوفالمدا يم ك المسد م  دك دقافنة و فااة دد  الإابا  علع اسنبواع الموهو 

 فشا ّ؛ لة   ااد مافاة ا افان اتخا  دساعدت  م
  ل  لقع ةي دك لادع اف للوتر ا اديا و ةلم المال ااو عدبر استُ  :أدا  ومأشر للحالة الاقتصادتة -3

؛  تع   لو لقطاع دك اطاعات  ولاوّ ا اديا  د  دؤش  لم اقودسدو  اساعاف اعدع المعادىن يجم 
وفالم المال ة اعاف استعُدبر ل لا ي  االة ا اديا  الوطني ةما يم ك دك زى  اساوالم المال ة الد بؤ
  ؛المدداولة دؤش ا   للحالة ا اديا اة المسدقبل ة

عمبببىن الب بببر وال ببب ال م  تعدبببري ببب   :أدا  مسذذاهوة  ذذذن دعذذذم الائتوذذذا  الذذذدا لن والخذذذاتجن -4
د ببباه  ا ئدمببباق ل  بببمي اسوفالم المال بببة  وفاابببا ّه  ا ئدمببباق البببدازليلا ا دبببك د ببباسبببولم المال بببة د  ببب   ال

 ؛يب  دك المم ك ابو  هذه اسوفالم ة طال لعقد الق و  المال ةااوالم المال ة الدول ةلا اسالمدداولة م 
ج بة فااف بة زافج بة غبل فسم بة علبع   اسابوالم المال بةتعدببر  :والوشذروعا لشذرفا  لأدا  الت وتم  -5

 تم  بب  م دببك دع فببةالمسببد م اك و  توع ببةاببوالم المال ببة تسبباهم م اس  لبب  لقع لّ ا ااببان ال بب ةانلا ة ببا

                                                 
 لن  :  - 1
 .273لا د جر اافيلا ص: "فا  الاستثواتشر  -شرفا  التأمين -بنوك تجاتتة :أسوار الوا "فسم ة ف ااارلا  لاعبد ال  اف ي  ي ✓
 .160ص: لا2013 الة ةل ة ف دا  للعلو  ا اديا اة اجادعةلا الع الملا "لا ن التنوية الاقتصادتة وأثرهاالاسوار الوالية " لا ا  ااامل ✓
 



90 
 

انخ ببا  لاببعاف ي بب  اعدبببر الح ببم عل  ببا فال جبباح لو فال  ببيلا فالدببالا و  والم بب وعانلاوااببر ال بب ةان 
 ؛عد  نجاي ا لو علع تع  د ةاها المالاف ل ا و علع  وات  ل ي  دع  ةلا م ش ةة 

سبببببم  فا ندقبببببا  دبببببك تسبببببولم المال بببببة ا ببببباّ ال تعدببببببر :لتووتذذذذذد الوأسسذذذذذا  و لذذذذذق السذذذذذيولة أدا  -6
  دك ن ا  الدمواي غل المباش  إلى ا  ي الدحوع  المال ةلا بماوالم ااسإلى ااديا اان  المداون ةااديا اان 

دبك ّلا دموابي فط اقبة دباشب  ييبو ا علبع التدم ك المؤاسان دك تماق وفذل  ن ا  الدمواي المباش لا 
 .لوفاا ا المال ة دباشّ  لىةددا  م السولم زى  ا اد ا فط ح

 رابع
ا
 :في السوق المالية المشاريون  -ا

 يم ك تي    الم افةين م اساوالم المال ة إلى  ى  فةانلا ةما الي: 

واقيد بهم الويدان  ان ال ائ  الدموالي دك اسف ا   ئة الو رضين بالوستثورتن :  -1
لي لدا م ددز ان نقداة تااد عك ايد اجاتهم المخدل ةلا والذاك ا غبوق م ااد ماف والمؤاسان ا

لدوا م م ف ص تعو  عل  م فالعوائدلا لو ف ائدّ عال ة ولأاط  تة لةلا ةما يم ك  ذه ال ةة الق ا  فدوف 
عوائد دقبولة  لا إ ا دا اادطاع  الحيو  علع،1االمق   م السولم المالا دك زى  ش ال اسوفالم المال ة

إتافة إلى توف  ع ي و الس ولة واسداق م آق وايدلا ولهم هؤ ل المسد م اك هم المسد م وق 
المؤاسات وق د ي: الب و  وش ةان الد دين وو ا اي الدوفل وو ا اي المعاشان وال قافان واائ  

 .2ال  ةان المساتة
ا يد ا  الدموالي دك اسف ا   واقيد بهم ال ةان  ان  ئة الو ترضين بالوصدتتن : - 2

عك ايد اجاتهم المال ةلا ويم   ا لق تؤدِّك الدمواي المطلو  دك  ال قداة  زو موالمؤاسان الي تقي 
السولم المال ة إدعا دك زى  ا اسا  المباش  او عك ط اي إوداف اسوفالم المال ة القافلة للدداو  م 

 اساوالم المال ة.
ستين م اولم فلس الما  فقا علع الميدعفاك للأوفالم المال ة وهم: دؤاسان دال ة وتقدي  فةة المق    

 لو ش ةان ا اد ماف لو ش ةان الوااطة المال ة لو ا  ةان الح ود ة ةالب   الم ةاو وا اا ة العمود ة.

                                                 
 .213ص:  لا1999 اسف قلا لا اف وائي لل    لا"" أساسيا   ن الجهاز الوالنجم ي اان الاادانينلا  - 1
 .136مو  اح وقلا د جر اافيلا ص: مح - 2



91 
 

ا تقو  ي   تقو  ال  ةان والمؤاسان المال ة فإوداف الس دان واسا م لدمواي ايد اجاتهالا ةم    
 الإنداج ة ال  قان دواج ة لو الس ولة اددياص الموازنة لو عجا لد ط ة الس دان فإوداف الح ودة

 وعمود ا يم ك تقس م الإودافان دك اسوفالم المال ة إلى اساسا  الدال ة: للب  ة اسااا ة..لا وا اد مافاة
  : ت سيم الإصداتا  من الأوتار الوالية04جدو  تقم ب

 كشهادات الإيداع وأذونات الخزينة  إصدارات قصيرة  ج  − خ حيث المدة الزمنيةإصدارات م

 كالسندات الحكومية طويلة الأجل إصدارات طويلة  ج  −

 حقيقية كالعقارات والمعداتإصدارات مضمونة بأصوع  − إصدارات حسب درجة الضمان

 إصدارات غير مضمونة −

 لسندات بجميع أنواعها كا إصدارات ديخ − إصدارات حسب طبيعة الالتزام

 كالأسهم.إصدارات ملكية  −

 )الشركات والمؤسسات المالية( كالأسهم  إصدارات القطاع ال اص − إصدارات قطاع عام وإصدارات قطاع خاص

كالسننننننندات الرنننننننك يلمننننننندرنا ال ننننننن  المركنننننننز  وأذوننننننننات  الحكومـــــــة إصــــــدارات −

 الخزينة الرك تلمدرنا وزارة المالية.

 )ضمن حدود الدولة(  ارات محليةإصد − إصدارات حسب المصدر

 .إصدارات أجن ية أو دولية −

 تتم عند التأسيس لتمويل رأس المال الأساس ك للشركة إصدارات أولية − إصدارات أولية وإصدارات موسمية

 لغرض التوسع أو زيادة رأس المال. إصدارات موسمية −

 ستثمر المال  تحمل اسم الم إصدارات إسمية − إصدارات مخ حيث شك  الورقة المالية

 لا تحمل اسم المستثمر المال  سندات لحاملها −

 لن  :  -الوصدت:  
 ب 214جم ي اان الاادانينلا د جر اافيلا ص:  ✓
 .137محمو  اح وقلا د جر اافيلا ص: ✓

المؤاعسة المال ة هي د   ّ لعما  تدم ي ممدل اتها ولوو ا م لوو  دال ةلا  الوأسّسا  الوالية: - 3
وفالم المال ة فد   دك المباي واا ن والموا  ا ا  الي تم ي اسوو  م ال  ةان د ي: الق و  واس

 .1الي اع ةلا ةما تدم ي الدااداتها وزيود ا م زيو  دال ة د ي: الو ائر والمدز ان ف نواع ا المخدل ة
 ويم ك تقس م المؤاعسان المال ة إلى: 
ن الي تدواعا فين الويدان الي لدا ا لدوا  وهي المؤاعسا: الوأسسا  الوالية الوسيطة -3-1

وفقا لعقو  دع  ة تبرد ا در ةي ط ف  ،2ا فائءة عك الحاجة والويدان الي هي ااجة لدل  اسدوا 
 علع يدا. 

                                                 
 .198محمد واز الح اوو والس دّ عبد ال داح عبد السى لا د جر اافيلا ص:  -  1
لا  الاستثوات: مءاهيم، تحليد، إستراتيجية"،زالد وه   ال اوولا " -  2  .11ص:  لا1999 اسف قلا اف المسلّ
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 :1لا وليي بموجب ا علع اسدوا  ف ما اليوحدا  الءائاوتدم ي العقو  الي تعقدها در        
لا لو عك ط اي الو ائر بمخدل  لنواع ا لو عك اوال ةان  ع ع ود الاقتراض، − قو  ااسا  دباشّ 

 ط اي إوداف اسوفالم المال ة ال انواة القافلة للدداو ؛

 لا د ي و ا اي دعاشان الدقاعد؛ع ود التأمين على الحيا  أو على الووتلكا  −
 دك زى  فد  فا  المساتة م الي ا اي ا اد مافاة المد وععة. ع ود الاشتراك، −

وتم ع  م دك  أصحاب العجز التووتلنلدعا فال سبة للعقو  الي تبرد ا هذه المؤاسان در  
 الحيو  علع ايد اجاتهملا فددم ي م:

دك زى  ش ال ا دان الداك الي تيدفها ال ةان ا داجة للما  فالإتافة إلى  ع د ال رض، −
 تقديم الق و  المباشّ  للأف ا  ود  آن اسعما  ...الخ؛

 دك زى  ش ال اسا م الي تيدفها ال  ةان المساتة. الشرفة،ع د  −

 وعمود ا يم ك تي    المؤاسان المال ة الوا طة إلى اسنواع الدال ة:      
هي دؤاعسان وا طة ازاوعة وعادة، تقبي الو ائر بمخدل  لش ا ا الإتدا :  مأسسا  -3-1-1

 وت مي: .2 إلى ويدان ااديا اة لز  دك الويدان ا اديا اة وتم   تس  ىن ائدمان ة 
الب   الدجافو هو د   ّ ت ي  عمل اتها اسااا ة علع ي د  البنوك التجاتتة: 3-1-1-1

و م ر المواف  المال ة وال قو  ال ائءة عك ياجة اسف ا  والمؤاسان م ش ي ا زافانلا ف    توو   ا 
 .وإا ات ا للآز اك وفي اواعد ولاال   دع  ة

وتد وعق المواف  المال ة للب و  الدجافاة دك دواف   ات ة  ازل ة ت مي: فلس الما  المدفوع         
لا ودواف  زافج ة تد وعق لااا ا دك الو ائر ف ش ا ا المخدل ة: و ائر  وا يد اطان واسففاح ا دجاّ

يم الق و  جافاةلا و ائر ا زافاةلا والو ائر سجيلا وتسدخد  هذه المواف  ف  ي لاااي م تقد
الدجافاة وا اد ىة ة للأف ا  والمؤاسان وا اد ماف م اسوفالم المال ة: ة  ونان ا اا ة والس دان 

 الح ود ة.
هي دؤاعسان تقو  فدعبةة دواف ها دك زى  الو ائر مأسّسا  الاد ات والإقراض:  3-1-1-2

ف  م اولم ال هك وزاوة العقافاةلا بمخدل  لش ا ا وزيوو ا ا  زافاة د  الا ثع تسدخد  هذه الموا

                                                 
 .45دباف  فك ال ماق فك محمد آ  ال ماقلا د جر اافيلا ص:  -1
 .47محمو  محمد الداغ لا د جر اافيلا ص:  - 2
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وتطوعف هذه المؤاسان  فع ا لدقديم الق و  ا اد ىة ة ايلّ اسجيلا فالإتافة إلى الدعادي 
 .1فالو ائر ل  الطل لا ممعا جعل ا تقس  م ن اط ا دك الب و  الدجافاة

 زاف هي دؤاعسان إاداع ة تقس  م ن اط ا دك دؤاسان ا بنوك الاد ات:  3-1-1-3
والإا ا لا ل ك ه  ل ا ا ب  ت   م الدعاون ان دك ي   لععا د  آن مملوةة للمو عينلا تقو  
فدوو   اجال اسةبر دك لدوا ا م تقديم الق و  وا اد ماف م اسوفالم المال ة زاوعة اسا م 

 . 2العا اة
اسعءال  مع م هي دؤاعسان دال ة و لّ تد وعق دك عد  دك اتحادا  الائتوا :  3-1-1-4

و ة د سةةلا ةوجو هم م ش ةة لو ج ة ي ود ة وايدّلا لو د طقة ا   ة ...لا تقو  هذه 
المؤاسان ا د و م ر المدز ان دك لعءائ ا م ووفّ يير دك فلس الما لا ثع تسدخد  هذه 

 .3المدز ان م تقديم ا و  ااد ىة ة وا و  إا اق سعءائ ا ف اعاف فائدّ د خ ءة
تدعع لاءا دؤاسان ا  زاف الدعاادولا وهي دؤاعسان دال ة الوأسسا  التعاقدتة:  3-1-2

 . 4غل و ائع ةلا وا وق اسااس م دواف ها تعااداا وتمك ددّ محدو ّ ودع وفة نسب  ا دقافنة فالو ائر
 : 5وت مي        

ين دك تقو  هذه ال  ةان فدجم ر لاساع الد د شرفا  التأمين على الحيا : 3-1-2-1 
اسشخاص المؤد ك عل  م دقافي  فر دبل  دعين لوف د م م يالة الوفاّلا وتسدخد  يي لة هذه 
اساساع م ش ال اسوفالم المال ة ةاسا م والس دان الي تيدفها اج ان المخدل ةلا وتقديم الق و  

 سوحا  و ائي الد دين وغلهم؛
اف  هذه ال  ةان م لاساع الد دين ابمععة تدم عي دو  شرفا  التأمين ضد الوخاتر: 3-1-2-2 

تد المخاط  ةالح ائي والس اة والحوا  لا وتخدل  عك ش ةان الد دين علع الح اّ م لقع ه ا  ايدما    
ةبل ا  اد ااف دواف ها ع د يدو  ال واف لا ولذل  ف ي ت ةا ااد مافاتها م اسوو  اسة   ا ولة  

 اا ةلا فالإتافة إلى اسا م والس دان الي تيدفها ال  ةان؛ةالس دان الح ود ة ول ونان ا 

                                                 
 .48محمو  محمد الداغ لا د جر اافيلا ص:  - 1
 .47دباف  فك ال ماق فك محمد آ  ال ماقلا د جر اافيلا ص:  - 2
 .47الم جر السافيلا ص:  -3
 .49محمو  محمد الداغ لا د جر اافيلا ص:  - 4
 الم جر ن س . - 5
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تدم ي دواف  هذه الي ا اي م لاساع دعاشان الدقاعد البي ابدفع ا صنادتق الت اعد:  3-1-2-3
العما  لو لففا  العمي دقافي ييو م علع  زي ع بد الدقاعبدلا وتسبدخد  هبذه اسدبوا  م اس وان 

 والس دان. المال ة طوالة اسجي ةاسا م
هي دؤاعسان دال ة وا طة تعدمد علع ف ر اسوو  المال ة  مأسسا  الاستثوات: 3-1-3 

 المخدل ة للجم وف وا اد ماف م اسوفالم المال ة ةاسا م والس دانلا ودك لد لد ا: 
وتع ف لاء ا ف  ةان و ا اي ا اد ماف الم س لا وهي عبافّ  شرفا  الاستثوات: 3-1-3-1 

تدلقع اسدوا  دك لأدل  فةان المسد م اك ث تقو  فااد مافها م مح  ة دك اسوفالم المال ة  عك ش ةان
الي ت اا  ةي فةةلا واسوفالم المال ة هي دك ال وع  ان الدداو  العا  ةاسا م والس دان ول ونان 

فقا م يية م ا اا ةلا ول ل دك يي المسد م  دل  ة لوفالم دال ة دع  ة  ازي ا   ةلا فحق  ادم ي 
 .1 ا   ة ة يلا وليي م دقافل ا علع لا م لو ش ا ان د بدة لذل 

ت ب  و ا اي ا اد ماف الم س  إ ع لقع المساتة ف  ا ت وق دك صنادتق سور الن د:  3-1-3-2
زى  الو ائرلا ي   اقو  المسد م وق فإاداع لدوا م م و ا اي تدا ها دؤاعسان ددخيعية م 

سوفالم المال ة الي تسدخد  هذه اسدوا  م ش ال ل وان دال ة دك اولم ال قدلا وليي تداو  ا
 المساتوق علع العوائد علع هذه اس وان اس  نس  د افةد م.

ولهم دا يم عا هذه الي ا اي هي ادفّ المساهم علع السح  ول ا  ال   ان دقافي دا يمل    
 .2دك لا م در فع  الق و 

ليي هذه ال  ةان علع اسدوا  دك زى  دا تيدفه دك لا م التووتد:  شرفا -3-1-4 
وا دان فالإتافة إلى دا ليي عل   دك ا و  دك الب و  الدجافاةلا لدعا اادخدادان تل  اسدوا  

 .3فددم ي م تقديم الق و  ايلّ وددواطة اسجي للأف ا  ود  آن اسعما 
 لواطال وهم:واقُيد بهم نوعين دك ا: الوسطاذ -3-2 
سمساف اسوفالم المال ة هو وة ي عك المسد م اك الذاك ا غبوق م ف ر  السواسذذذذذذذذذذذذذذذذذر : -3-2-1

وش ال اسوفالم المال ةلا وهم   اعملوق لحسابهم ا اص ل   م اعملوق لدحق ي ا لدقال فين الم ساك 

                                                 
 .48 ماقلا د جر اافيلا ص: دباف  فك ال ماق فك محمد آ  ال - 1
 .50الم جر السافيلا ص:  - 2
 .323د ل إف اه م ه دولا د جر اافيلا ص:  - 3
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ل  ملا وليلوق م دقافي  ل  علع فاو  والبائعين دك زى  ت   ذ لواد  الب ر وال  ال اليا فّ إ
 .1دع  ة

هي دؤاعسان دال ة ددخيعية م تسواي الإودافان المال ة   تمافس  :بنوك الاستثوات -3-2-2  
ابو  الو ائر لو الإا ا لا وتدم عا فدوفها الم م م اولم اسوفالم المال ة فدقديم المساعدّ للويدان 

 ش ا  الدال ة:ا اديا اةلا واد ت زذ المساعدّ اس
وو  ة ا اد افّ دك زى  تقديم ال ي  للويدان بخيوص الإوبداف دبك ي ب  إ افّ الإوبدافلا   −

  فااة يالة السولملا لل ي الم ةا المالا للويدّلا توا   الإوداف واع  الإوداف الم اا  وغلها؛
 وو  ة ت   ذ الدع د دك زى  ت ط ة الإوداف ولمعي المخاط ؛  −
 .2المال ة الميدفّ تسواي اسوفالم  −

ا  أشكاع تموي   سواق المالية: -خامسا

ا وق ف   ا تيا  دباشّ  فين ويدان ال ائ  الدموالي وويدان العجا  التووتد الوباشر: -1
الدموالي  وق وااطة ط ف آز لا ي   تدحيعي ويدان العجا علع دواف  دال ة دقافي إودافها 

لا د ي: اسا م والس   دان.لوو  دال ة دباشّ 

  : ترت ة التووتد الوباشر02شكد تقم ب
 
 
 
 

 
 .39لا ص: 2005اساوالم المال ةلا دؤاسانلا لوفالملا فوفوان"لا  اف ال  ولملا اسف قلا  محمو  محمد الداغ لا"لوصدت: ا

وادجببب  اسعبببواق ا اديبببا اين إلى الدموابببي المباشببب  فغببببة دببب  م م تقل بببي الد بببال  لا والإجببب الان       
 .2 ايفالدمو المدعلقة 

                                                 
 .73فافو اجيلا د جر اافيلا ص:  -1
  ن س . الم جر - 2

 

 
وحدات الفائض  

 التموي ي

وحدات العجز 

 التموي ي

 تدفق أموال

 أصول مالية م اشرة
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وف   ليي الويدان  ان العجا الدموالي علع ايد اجاتها المال ة دك  التووتد شب  الوباشر: -2
الويدان  ان ال ائ  الدمواليلا عك ط اي وااطة ط ف  ال لا ةالسمااّ  لو  اف اسوفالم المال ة لو 

 ف الع   م اساوالم المال ة.ف و  ا اد ماف الذاك يمافاوق  وف ا وا ط ا م عمل ة الدقال ت اف الطل  وت ا
علع ةي دك المق    واؤ  وا ا االسمساف، لو الداج  ادواا عمل ة الدمواي وفالدالا ف ذا ال       

اقد  الءمانان  ةمااعمي علع توو ي المواف  المال ة دك المق   إلى المقس لا  ي   والمقس لا 
ق  

ُ
، دك المقس  إلى الم  .ااسوو  المباشّ 

  : ترت ة التووتد شب  الوباشر03بشكد تقم 
 

 
 

 .41لا ص:2005محمو  محمد الداغ لا" اساوالم المال ةلا دؤاسانلا لوفالملا فوفوان"لا  اف ال  ولملا اسف قلا الوصدت: 
ولهم دا يم عا هذا اسالو  عك اافق  لنع  ادم ا عدما  علع وااطة ط ف  ال  و ل  لدقل ي       

تساهم م تقل ي ل   عد  الدطافي فين  ا. ةم،1اسين دسدو  الس ولة ت ال   المعلودان والمعادىن ول
فغبان ويدان العجا الدموالي وإد ان ة ويدان ال ائ  فءى  عك  وف الوا ا م ااد عا  اسعدا  

 المد ا ّ  دك المدز اك. 
لوا طةلا د ي: ادم عا ن ا  الدمواي غل المباش  فوجو  المؤاعسان المال ة ا: التووتد غير الوباشر -3

الب و  الدجافاةلا ش ةان الد دينلا و ا اي الدقاعد والءماقلا ي   تقو  هذه المؤاسان فدجم ر 
اسدوا  دك الويدان  ان ال ائ  إدعا دك زى  الو ائر اجافاةلا الو ائر سجي وو ائر الدوفللا لودك 

لإاداع وش ا ان ا اد مافلا ث زى  إوداف لوفالم دال ة زاوعة ةو ائي الد دين علع الح اّلا ش ا ان ا
تسدخد  يي لة هذه اسدوا  م تقديم الق و  لمك لداج ا لو تقو  ف  ال اسوفالم المال ة الي تيدفها 

  . 2الويدان  ان العجا الدموالي
وسمعي هذا ال وع دك الدمواي تمواى  غل دباش لا دك ج ة لقع اسدوا  اندقل  دك الويدان  ان  

 لي إلى الويدان  ان ا يد ا  الدموالي فوااطة المؤاسان المال ة الوا طة.ال ائ  الدموا
  

                                                 
 .201عبد ال داح عبد السى لا د جر اافيلا ص: لا محمد واز الح اوو  - 1
 .43لا ص: دباف  فك ال ماق فك محمد آ  ال ماقلا د جر اافي  - 2

 التموي ي العجز وحدة  رة وتجار  وراق الماليةالسماس وحدة الفائض التموي ي

 أصوع مباشرة  أصوع مباشرة 

 موارد مالية تدفق موارد
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  : ترت ة التووتد غير الوباشر04شكد تقم ب
 
 
 
 
 
 
 

 لن  : -الوصدت: 

 .42محمو  محمد الداغ لا د جر اافيلا ص:   ✓
لا ص: 2005 لا "لا الداف اجادع ةلا دي"أسوار الوا  وتووتد الوشروعا عبد ال  اف ي  ي وفسم ة ا ااارلا   ✓

19. 

ادعء  لقع الواطال المال ين اقبلوق اسوو  المباشّ  الا ملا ا دان ...، دك ويدان العجا        
االمقستوق للأدوا ، وفالمقافي ايدفوق لوو   دال ة غل دباشّ  الوفالم دال ة زاوة، إلى ويدان 

 :1دك الدمواي هو ال ائ   ادقدا  تدفقان اسفودّ د  ملا ولهم دا يم عا هذا ال وع
 القدفّ العال ة للواطال م تعبةة ا  زافان؛  −
 انخ ا  ت ل ة المعلودان ن   ا لوجو  دؤاسان ددخيعية م الوااطة؛  −

 د ونة المق   والمقس  م     لأاط  اسوي المالا دك زى  الدداو  لو الدس  ي.  −

 :تقسيمات  سواق المالية -اسادسا 

السببولم اس  ل افببة اساببوالم الببي تدعادببي فاسوببو  المال ببة ايببلّ اسجببي  ال ببة هببي السببولم المتعُدبببر       
وطوالة اسجبي ةاساب ملا وتعبد ابولم ال قبد وابولم فلس المبا  ال افبداك اساااب ين  لاةاسوفالم الدجافاة

  .2 ذه السولم

                                                 
 .42محمو  محمد الداغ لا د جر اافيلا ص:   - 1

 .15 :ص لا2009لا دي لا  اف ال    للجادعانلا "أسوار الأوتار الوالية"سمل عبد الحم د فتواقلا   - 2

أوراق مالية خاصة )ثانوية( 

 وال دمات  خر  

 سندات، أسهم، أولية:أوراق مالية 

 وثائق أخر .

خدمات مالية ، قروم استثمارات

 أخر  

ودائع جارية، ودائع ادخارية، 

 تأمينبوالص 

 وحدات الفائض التموي ي 

 المقرضون 

مصارف تجارية، شركات تأمين، 

صناديق الادخار والاستثمار 

 والوسطاء الآخرون 

 وحدات العجز التموي ي 

 أصول غير م اشرة المقترضون 

 تدفق الأرصدة المالية

 أصول م اشرة

 تدفق الأرصدة المالية
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واعد وجبو   لاا اولم فلس المو  اولم ال قد :السولم المال ة تد وق دك شقين لاااين تاف الاوفالدع       
 ا اد مافووالوعي  ا اديا وال  ا   تا انع اا ا لدفجة نمو وتطوعفوتطوف  تا فجة نمو و هذاك السواين 

لا  با افتبباع ةببل ف  بالّ است بةدبك ووبائ  ااديبا اة فال بة  اسابوالما لمبا تقبو  فب  هبذه لا ن    م الدولة
 سل ا الءول علع ةي دك هذاك السواين.لا وا دم دك زى  ا اوف القا دة تول ائ  ا اديا 
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ا
ل  :تعريف السوق النقدية -أو 

  ثامن         :المحور ال
 قديةالسوق الن  
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لقد وف ن تعافا  عدادّ تط عاب  لم  بو  السبولم ال قدابةلا ودبك لفب ز هبذه الدعبافا  يم بك  ةب         
 دا الي:

ا: "السولم الي ادم  − ف  ا إوداف وتببا   اس وان المال بة ايبلّ اسجبي البي   ع ف  اولم ال قد ف عع
تدجببباوز دبببدّ اابببدحقاا ا غالببببا اببب ة وايبببدّلا وتديببب  هبببذه اس وان فسببب ولة عال بببة ي ببب  يم بببك 

 .1 لوى  الدخلعر د  ا م لو وا لا ف اي ادف دك ا سائ  لو فدوق زسافّ 

ببا: " − إوببداف وتببداو  فاوس اببدم زى ببا  الم  ان   ببة الببي اببدم بموجب ببا ودببكوع فبب  اببولم ال قببد ف عع
اسجيلا ف ي هذا السولم اسةا ع   وطلب  اسدبوا  القافلبة لإاب ا  ل بسّ تقبي عبك  اسدوا  ايلّ

 .2ا "ع
االسولم ال قداة ف ةما ع ف   − لوع ة ايبلّ اسجبي   تاابد عبك م :" السولم الي ادم ف  ا الدعادي عع

السبولم م خباطّ  ف  بالا ولهبم المؤاسبان البي تعمبي تلب  اسوع بة فانخ با   فجبة الم الس ةلا وتدم ا
 ".الدجافاة ال قداة هي الب   الم ةاو والب و 

الا فالسببولم ال قداببة هببي اببولم إوببداف وتببداو  فاوس اسدببوا  ايببلّ اسجببيلا والببي تسببم  وفالدعبب     
  المؤاسان ال قداة مم لة م الب   الم ةاو والب و  الدجافاةلا إلى جان  فع لأدل  المؤاسانفددزي 

ابوال لةباق لا الخ...المال ة غل الب   ة ة  ةان الدب دين وا اا بة العمود بةلا دؤاسبان الدبوفل وا يد باع
والبي تدمدبر فقبدف ايلّ اسجي   المباش لا ل  دك زى  إوداف اسوفالم المال ة اب  دا ل  دبك زبى  ا 

  .زى  ددّ ايلّو  يم ك تس  ل ا ف    ادف دك ا سائ  ي  دك الس ولةلا  عا ي 

يببين لو اببدم دببك زببى  السمااببّ  المدخيع  فببي لا  اببدم ف بب  الدعادببيولبب ل لسببولم ال قببد د بباق محببدع      
 لا ال بباةللاةا ببات   :واببائي ا تيببا لأدلبب  فوااببطة لو ا فا لدقببال المباشبب  إدعببو لبب  الب ببو  الدجافاببةلا 

 .يا وغلها دك واائي ا ت االا الإعى  لج اّ عااان الدل ل لو
 

ا  :خصائص السوق النقدية -ثانيا

                                                 
 .35عبد ال افر الاففو وغازو ف حلا د جر اافيلا ص:  - 1
 .122لا ص: 2002"لا الداف اجادع ةلا دي لا والأسوار الواليةالبنوك   اقتصادتاإسماع ي لحمد ال  اوولا عبد ال ع م دباف لا "  - 2
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ويم ببك  ةبب  لتع ببا  اساببوالم المال ببة دببك  غلهببا عببك تم اهببا عداببدّ تخببدر السببولم ال قداببة بخيببائر       
 :1اليةما 

 المال بةالمؤاسبان  دبك اموعةفي هو عبافّ عك محد لا  وت   ميدؤاسي  ال قدو ه  يللسولم  ل ل −
 لهم المددزلين ف  ا؛ الدجافاةالب و   وتعدبرالسولملا  ه  ي ت  يوالي  ج  اف االم د ّ   والب   ة

ل ببوق المدعببادلين م  لا و لبب الدعادببي فبب  وان  ان ابب م ةبببلّواببدم اعدبببر السببولم ال قببدو اببولم جملببة  −
وا طة لا فايعدبافها الب   الم ةاولا الب و  الدجافاةلا ش ةان الد دينةالسولم ال قدو  وو يجم ةبللا  

الا   ةببل  ف  با المدعبادلين عبد  لقع  ةمبا  لااالويدان  ان العجدك لجي تمواي  ال وائ  المال ةتدلقع  جبد 
 والبائعين؛ المسد م اك دك العداد لوجو  ن   ا عم قةلا لاوالم ال قداة ةما تعدبر اساوالم

 وشب ةان الدجافابةلا والب و  الم ةاولا ةالب    زاوة طب عة  ان ال قداة دؤاسان م السولم ادعادي  −
 ا اديا اة؛ الويدان فين واطال فاعدبافهم مااّ والس الد دينلا

  ببادع م ي بب  تببدملا وانخ ببا  ت ال   ببا الم ونببة العال ببة م إجبب ال اليبب قانتدم عببا السببولم ال قداببة ف  −
علببع انخ ببا   ناه بب  لاتخ بب   ت ببال   هببذه اليبب قانعلببع فسبب ولة وفببإج الان دبسببطة تبب ع ل 

 . لقي  آجا ا   الأاط  لاعاف ال ائدّ علع ل وان اولم ال قد ن   
ا
ا
 ة:أهمية السوق النقدي -ثالث

 :2ةما الي  لت ة السولم ال قداة يم ك توت        

ا اعة   وة للمؤاسان  ان الس ولة ال ائءة المؤادة دك ااد مافها ف  وان ال قداة التوف  السولم  -
 ؛ولأاط  د خ ءة جدا دءموق  ان عائدو  الدداو 

                                                 
 لن  : - 1

 .69هوش اف دع وفلا د جر اافيلا ص:  ✓
 .31 :لا ص2009لا اسف قلا والدوزار"لا  اف المسدقبي لل    والدولية ةيالوالالأسوار ول د واملا لنل الب  ولا " ✓
 .115لا ص: 2004وفالملا دي لا لا دؤاسة ال، "الاستثوات  ن الأوتار الوالية"حماّ محمد الاف دو ✓

 لن  : - 2
 .132 :ص لااافي زل لا د جرفل   يسك  ✓
 .04 :عاط  ول م لندفاوسلا د جر اافيلا ص ✓
 .14لا ص: 2014"لا د ةا الدفااان ا اسات ج ةلا الع الملا الأسوار الواليةي دف يسين ل  طعمةلا "  ✓
 .103 :ص لا1996لا لب اقزه ال ال  لملا  لا دؤاسة"أسوار الن د والوا : الأسس النظرتة والعولية"محمد الب الا  ✓
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فط اقبة  لدوا با واب ولد ا ال ائءبةك الب بو  دبك توو ب  تبدم ع  ي ب  الميب ملاللج باز  الس ولة ت دين -
  ؛د دونة و ان ا ولة د ت عة

اسدوا  الىزدة للدمواي فوااطة تعبةة المدز ان الي لّ ولوال ا إلى ا و   السولم ال قداة توف  -
 ؛ ان دبال  ةبلّ

علع ع   ال قدلا  لس طّ واالس ااة ال قداة للدولة  وتخط ا اولم ال قد  وفا د ما م فام تمافس -
الي  الد  ل والدح م م يجم ا يد اطان ال قداة للب و  الدجافاةلب   الم ةاو فمك زى ا يم ك ل

 لا وفالدعالا الد  ل علع دسدواان ال ائدّ ايلّ اسجي. ا م هذه السولما ا ا ا  تلع   وف  

ا   -رابعا
 
 :بات قيام السوق النقديشروط ومتطل

 ببا ودببك لتع اسااابب ةلا بببان دببك ال بب وع والمدطلع    اموعببةتببوفع  تبب وفّا ببا  اببولم نقببدو  ادطلعبب         
 :1يم ك  ة 

م السببولم  ل وان ا ئدمبباق ايببلّ اسجببيعببد  دببك المقستببين الببذاك اقودببوق فطبب ح لأدلبب   وجببو  -
 لم؛ال قدو الي ا ي  عل  ا الدعادي م السو 

ولببة فببين بوجببو  د افسببة دق لو لاهببذه اس وانل ا بب  ف اقودببوقوجبو  عببد  ةبببل دببك المق تببين الببذاك  -
ةبببل عوادببي العبب   والطلبب    المقستببينلا ممببا يجعببي اببع  ال ائببدّ السببائد م السببولم اع ببل إلى يببد

 ؛للأدوا 
م  ل وان ا ئدمباق ية للوااطة فين المق تين والمقستين والدعادي متوف  المؤاسان المال ة المدخيع  -

الب بب  الم ةبباو الببذو اعدبببر الملجبب  ال  ببائي لدببوفل  ةببذاو  الدبب دين الب و  الدجافاببة وشبب ةانةببلا  السببولم
 ؛ك وجو ه السولم ال قداة فاسدوا  السائلة ةلما  ع  الحاجة إلى  ل اؤدع  لا ي  الس ولة

لأدل   توف  ه  ي دد ادي للسولم تعدمد عل   السولم ال قداة دك لجي إيدا  ت ادي فينت وفّ  -
د  مبببا  فبببين اسابببوالم ادبببوف  الد ادبببي ف   بببالا و بببذا فبببإق ةبببى  بببي وبببي الد بببافلفاسابببوالم ال  ع بببةلا 

  ؛ر م نوع دعين دك اسوو  ايلّ اسجيادخيع 
 ؛ا ا  ن ا  دي م د  م وددماا  ت وفّ -

                                                 
 .32 ص: لا2000لب اقلا  "لا المؤاسة الحدا ة لل دا لا2لا اجال " العوليا  الوصر ية والسور الوالية""  لازل ي ا  دولا لنطواق ال اش  - 1
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اسجبببيلا لو  ن المؤادببة م اسوببو  ايببلّالببي فوااببطد ا تدحقبببي ا اببد ماف االمال ببة   وانتببوف  اس -
 .  ال قدو ايل اسجيا  وا اس االإا  

ا  :المتدخلون في السوق النقدي -خامسا

  :1ما الية  يم ك توت   لهم المددزلين م السولم ال قدو      

فالإتبافة  للأفب ا لا اجافابة ال قدو دك زى  الحسافان السولم  ازي اسف ا  تعادي ا   : الأ راد -1
 ؛ال قداة السولم ازي  اسجي القيلّ ا اد ماف ل وان وفع  سجي ةالو ائر  اسز   الحسافان إلى

الببي  العل ببا الببي تبب   علببع امببة هبب   اببولم ال قببد السببلطة هبو الم ةبباو اعدبببر الب بب  :الورفذذز  البنذذك -2
عمل لا اوال دك زى  الووائ  الي اقبو  بهبا م السبولم لو دبك زبى  ابلطد  علبع  وت  عمتدح م ف   

م لم فاعدببافه الميبدف الب ئ ل للأدبوا  هبذه السبو  م الم ةاو الب    وف دؤاسان السولم ال قداةلا وابرز
ز  لل قداولم ال قد اوال عك ط اي إودافه  ق اد  ف  ال ةم بان ةببلّ دبك ل وان فلو  السولملا  ذه الىع

ف  واتهببا المخدل ببة  ال قداببة الس ااببة ط اببي عببك السببولم هببذه م تدزلبب  زببى  دببك وةببذل لا اببولم ال قببد
لا  ؛الدولة  ازي المدداولة  قو ال ةم ة  م للدح م المباشّ  وغل المباشّ 

 ايبببل وددوابببا سجبببي فإوبببدافها اببب دان ال قبببدو السبببولم م العمود بببة ا اا بببة تدبببدزي :الخزتنذذذة -3
 الدولببةلا ي بب  تعدبببر ن قبان و فببر اسفبب ا  ل بب   اابدعما ا م تسبب ل دببك اب و  علببع و لب  للحيببو 
 ؛اس وان المال ة المدداولة م اولم ال قد لهمل ونان ا اا ة 

 وا  بب   لبب  دببك ال قداببةلا اساببوالم عمببي م اج ببان لهببم الدجافاببة الب ببو  تم عببي التجاتتذذة: لبنذذوكا -4
  ازببي تببدم الببي وا اببسا  الإابب ا  عمل ببان دع ببم لق ف  ببالا ي بب  تببدم الببي الدعببادىن لأدلبب  زببى 
 :م ال قداة اوالماس  ازي الدجافاة الب و  ل واف لهم وتدم عي الدجافاةلا الب و  زى  دك تدحقعي السولم
 الو ائر؛ ابو  ط اي عك المدز ان  م ر -

                                                 
 لن  : - 1
 .42 :لا صد جر اافيول د الياملا لنل الب  ولا  ✓
 .72 :لا ص2000اف و ال لل    والدوزارلا اسف قلا لا  "بوتصة الأوتار الوالية"وىح الس د جو ّلا  ✓
 لا2001لطباعبة وال مب ببوت لا ديبب لا للا ةل ببوفسا "ت يذذيم الشذذرفا  والأوتار الواليذذة لأغذذراض التعامذذد  ذذن البوتصذذة"ديبط ع محمببد عببدهلا  ✓

 .143 :ص
 .93: ص لايد جر ااف زل لافل   يسك  ✓
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تقُببببد   الببببي الميبببب ف ة الدسبببب  ىن القبببب و لا زببببى  دببببك ااببببدخداد ا ط اببببي عببببك الو ائببببر إ افّ -
 دع ا؛ للمدعادلين

 ا ئدماق؛ زلي -

 فبدوف المدع بد تقبو  ةمبا  المال بةلا اسوفالم فإوبداف المخدل بة اج بان بمسباعدّ الدجافابة الب و  ا ا  -
 اسوفالم؛ هذه تي ا  لجي دك

لا وفي ة س وان إيجا ها - د ا   واار وف  ي ال قداةلا اساوالم م بها الدعادي ادم والي دسدمّ 
 ..المي ف ة الس دان المي ملا الإاداع ش ا ان  ل 

ا ال قدو السولم  ازي تعمي: الوالية والشرفا  الوأسسا  -5   فجبة لعلع إلى الووو  لاو  سعع
 بموع مم ك د  و  لعلع علع الحيو  د اعاّ در الدااداتها تسداد دك ن س ا لد دين و ل  الس ولة دك

 .ا اد ماف وف و  الد دين ش ةان لت ا ااد مافاتهالا

ا  :وسطاء السوق النقدية -سادسا

 الدبببدزي م السبببولم ال قدابببة لببب فا اليبببلة فبببين جماعبببة المق تبببين فإد ببباعم البببذو الوابببطال ادم عبببي      
 : م اسنواع الدال ةتين والمقس 

علببع الدق ابب  فببين عافتببي السبب ولة وطالب  ببا دببك الب ببو  و لبب  دببك  السمسببافاعمببي  :السواسذذر  -1
زببى  دع فدبب  م السبباعان اسولى اليببباي ة  فددبباح السببولم لىيد اجببان والموجببو ان والمعببد  المعدببا  

ةببي المعلودبببان ا اوبببة فالعمل بببة:   اف  ببب اوتببب  فطااببة طببب ف ل بببي ا ابببي العمل ببة إفببب ا  وبمجببب   تطب قبب لا
 المقس . ط ف دك ل  تم   دقافي عمولة عل  لا المد ي والمعد  ا ادحقالم تافاخ دبل  الا طب عد الا

 ببا فالق ببا  فببدوف الوابب ا م  اببدم السببماحت زببذ شبب ي ف ببو  لو دؤاسببان دال ببة  بيذذو  الخصذذم: -2
لزبب   اببوال  سطبب افابب ا  الإإعببا ّ ف  لدقببو دببك فعبب  المؤاسببان  و  فببا اسا السببولم ال قداببةلا فدقبب

ال ببببافلم م دعببببد  ال ائببببدّ تببببع  الا لو ع ببببد تببببوافاخ م هببببذه الحالببببة ا ببببوق و تببببافاخ ا اببببدحقالم   ل فبببب
 .اادحقالم لأدل ة
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المسببحوفة اسوفالم  هالدجافاببة فببالدوا ر علببع هببذ اسوفالمدؤاعسببان تقببو  فقبببو  : هببي بيذذو  ال بذذو  -3
دببا اسبباعد علببع  ووهبب ا اببدحقالملاع ببد يلببو  تببافاخ  اسوفالما مببة   د تع ببدها فببدفرةالا لبببد زفائ  ببعلببع 

 .والديدا  ا ادلا فعمل ان  تخدر لا وهي ازي السولم ال قداة اسوفالمزاا ّ تداو  

ا  :هيك  السوق النقدي -سابعا

 :1 ت قسم السولم ال قداة إلى        

لا وف اببعاف  اجببا توو   ببا المبب ا   اسدببوا اببدم ف  ببا الحيببو  علببع هببي الببي  الأولذذن:السذذور  -1 ايببلّ
 اسوعلاالسببولم  لو لقع  لاوسمعدبب  المال ببة  لمقببس والم ةببا المببالا ل اسدببوا   يسبب  ديببدف هببذه فائببدّ تدحببدع 

 ؛الداك س وان اسوع ي الب ر محل  إودافان جدادّ تم ع 
دع  يس  هي الي ادم ف  ا تداو  الإودافان ال قداة ايلّ اسجي ف اعاف تدح الثانو :السور  -2

دسببدعملة ا ببدم تببداو ا فببين د ببسا ا  ناببانوق العبب   والطلبب لا وفالدببالا فالسببولم ال ببانوو محلعبب  إوببدافا
فالسببولم ال قببدو السببولم ال ببانوو  قبببيد عببا ّ   ُ ون بب  ا ست ببة السببولم ال ببانوو فاسو  والم ببساك اازبب اكلا 

       . 2لل قد
 ا:تق السولم ال انوو دك اواين ف ع ين واد وع        

: دببك لتع ببا اسجببي القيببلّ ا ئدمبباق ل وان زيببم ف بب  اببدم الببذو هببو السببولم :الخصذذم سذذور -2-1
 ...ا ااك ل ونان المي ف ةلا الدجافاةلا القبو ن اسوفالم

 تبساوح ايبلّ اجبا  تعقبد البي القب و لنبواع  جم بر وت مي :الأجد ال صير  ال روض سور -2-2
 الدجافابببة والب بببو  ج ببةلا واسفببب ا  دبببك الم بب وعان دبببك لاااببب ا وا ببوق ةادلبببةلا  اببب ة إلى لابببوع دببا فبببين
 لز  . ناي ة دك اسجي الق و  القيلّ د   م المدخيعية الإا ا  دؤاسان وفع 

 

ا
ا
 : دوات المالية المتداولة في السوق النقدية -ثامن

القيلّ   اد مافالا ف  وان اسجيادم الدعادي م السولم ال قدو وإلى جان  الق و  القيلّ        
 :وادم عي لتع ا ف ما الي اسجي

                                                 
  .66 :لا صد جر اافيجباف مح والا   - 1
 .93: لا صد جر اافيد القا فلا الس د ددولا عب - 2
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دببا فببين  عببا ّ تببساوح فببسّ ااببدحقاا ا لاي ود ببة ايببلّ اسجببيدال ببة هببي لوفالم  :الخزتنذذة أذونذذا  -1
تيبدفها الح ودبة لدحق بي لغب ا  ااديبا اة لو نقدابة لو لمواج بة العجبا  لاا ى ة لشب   وا بني ع ب  شب    

للمسبد م  فبي تبباع لو لنع    ادم  فر اع  فائبدّ محبدع   نان ا اا ة بخيملاتباع ل و و لا المؤا  م الموازنة
لا لو فسع  اقي عك ا مد با ا سم ةلا علع لق اسس  د سا ا ا مد با ا سم بة م ا سم ة دك ا مد ا بخيم

ا سم بة ع بد شبب ال الوفابة ثم  با  بالا وفبين ا مد با المسبد م  ي ال ب لم فبين دبا  فعب  وا  ع لا تافاخ ا ادحقالم
هبذا العائبد هبو عائبد زبالا دبك و  لاالعائد الذو ليي عل ب  المسبد م لا الي اقبء ا م تافاخ ا ادحقالم

 .دك ابي الح ودة لإودافهادعدودة  اس ونانلأاطّ   قع لالمخاطّ  ي   
كلا عببك ط ابي المباا لا ي ب  اقبو  الب بب  الم ةباو فع تبب ا علبع المسببد م ا ل ونبان ا اا بة وابدم ف بر       

لا ةبببالب و  الدجافاببةلا وشبب ةان الدبب دين وف ع بببا لمببك ..لا الببذاك هببم م العببا ّ دببك المؤابببسان المال بببة ال ب بببّ 
 .اقد  السع  اسعلع ث اساي فاساي

لبببد  اببد لو ع  ايادل بب ت ببب  لقع  انشبب ا  عبببافّ عببك هببي :ال ابلذذة للتذذداو  الإتذذدا  ا شذذهاد -2
لا دد ببلع  لوفسببع  فائببدّ دعلببو  يم ببك لق ا ببوق  افد ببا  دبل  ببا دع بع  ببالاا لو المؤاسببة المال ببة الببي لوببدفته الب بب 

ل ببب   ت ببج ر المسببد م اك علببع  تيببدفها الب بببو  الدجافابببةلا و لمببدّ محببدو ّ   تدجبباوز م ال البب  السبب ةو 
لحيببو  علببع دببواف  إتبباف ة م المببد  القيببللا ند جببة اببحوفان لا زاوعببة ع ببد فغبد ببا م االإاببداع لببدا ا

ولببذا ف ببي  لاالمقددببة دببك ج ببان لزبب   علببع دببواف  الب بب  الدسبب  ىناعببة لو زاببا ّ م طلبببان غببل ددو 
ليببي المببو ع م تببافاخ ا اببدحقالم علببع الق مببة ا سم ببة للببب  ا ّ و تيبدف فقبب م لأدل ببة وآجببا  دد اوتببةلا 

باو  فبين ابدم لدابد ابع  ال ائبدّ علبع هبذه ال بب ا ان فالد بلا ي ب   بي عل  باال ائبدّ المدع  ل  باإ دءاف ا
هبذه ال ب ا ان  وتدم عبا لاالعم ي والب   الميدف  ا طبق با لمسبدو  لاببعاف ال ائبدّ السبائد واب  الإوبداف

 دببك فببد  اببو  365علببع لابباس  السبب واةولسبب  ال ائببدّ الإسم ببةلا  فببي فق مد ببا ع بخيببمم لعببا   تبببا 
  او . 360
تيبببدف لا و يبببب ف ة فإوبببداف هبببذه ال ببب ا انالب ببببو  ةب ببببّ  الحجببببم والمؤاسبببان شببببة المعبببا ّ  قبببو  وت      

ا ولذل  اقبي علع ش ائ ا ال  ةان ال بر  الي لدا ا فوائ  دال ة تو  اابد مافها م ف ةان ةبلّ نسب   
تخدلب   فجبة هبذه ال بب ا ان دببك وج ببة ن بب  المسبد م اك و  ايبللا لوفالم دال ة  ان ا ولة ةببلّ ولجبي

المسبد م اك عبا ّ دببا اقبلبوق ابع   با واوّ د ةاه المالالا ولبذل  فبإقع ا  زدىف يجم الب   الميبدف  تبع  
فائببدّ علببع ال بب ا ان الببي تيببدفها الب ببو  القواببة لاببي دببك  لبب  الببذو اقبلونبب  علببع ال ببب ا ان الدبببي 

  .1تيدفها الب و  استع 
                                                 

 .31لا ص:1994"لا جادعة عين شمللا دي لا الأسوار الوالية الاستثواتا  الواليةمح وس يسكلا " - 1
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ابو   270و لابا  3تدبب اوح فبسّ اابدحقاا ا فبين  اسجبيهبي ل وان  ابك ايبلّ الأوتار التجاتتة:  -3
البي تدمدببر بم اةببا ائدمان بة  اج عبدّ والسبمعة ال ب ّ  ان  ال ببلّال ب ةان الب بو  و  يبدفهات،لا لش   9ا

 لو  ب ال المخبباوقةلدموابي ال  باع اجبافو لل ب ةة  و لب   لاعال ةلا للحيبو  علبع الدموابي ايبل ا جبي
لا   لو  فر اسجوف ةميببدف تموابي    ايم بك اابدخداد ةما فر لو الداادان لز   تسدحي فبي فسّ ايلّ

تعدببببر وفالدبببالا المبببباي واا نلا ةز  لدموابببي اسوبببو  ال افدبببة  تبببدفل الدموابببي طوابببي اسجبببي البببىع  ابببدميبببتّ 
وال وائببببد الم ت عببببة علببببع  الب   ببببةال بببب ةان لدجبببباوز المعببببادىن  تسببببدخدد ا تمواببببيل اّ  الدجافاببببةلم ااسوف 

ببباع تُ ي بب  لا المسببد م اكسجببي ف بب ي دباشبب  إلى ةببباف ا ايببلّ الببداوق ف ببرلا و لبب  دببك زببى  القبب و 
 ادولعبببوق عمل بببةا دببببك المؤاسببببة الميبببدفّ دباشبببّ  إلى المسبببد م اكلا لو عببببك ط اببببي واببببطال هبببذه اسوفالم إدعببب
 لعبذاكوتسبواق ا إلى المسبد م اك ال  بائ ين ا لاالدموابي البي لدبا عببك ال ب ةة  ن افبة   الدجافاة إوداف اسوفالم

 .. ولة ةالب و  الدجافاةلا ش ةان الد دينفائ  ا ملدا 
دؤاسة ااديا اة لو العم ي ايدفه الا اسجيعبافّ عك لد   فر ايل  هي :ال بولا  الوصر ية -4

 ةلا ي ب  تساوح فسّ ددّ زد  ة دع ع  زى  دعادي دع  لدسداد دبل  دعينع االذو   للب  ، افاة
ي الب    فر ا مة فإ ا ابِ  لش  لا 3 ا تسدحي زى  غالب دغل لقع  اادحقاا ا فين ش   وتسعة لش  

اقبو  العم ي فإاداع اسدوا  المطلوفة م يساف   علع لقلا "دم  فعبافّ "دقبو اقو  بخ  لد  الدفر فإنع 
 الإسم ة الق مةدلا  فدفر  الذو ا وقدءموق دك ابي الب    وف  السح لا هذا لد ط ة الب  لبد  

 .      1دعلو  دقافيفي هذا الدع د لو الءماق م دقا الب  وا زذ لا للساي 
القبو ن المي ف ة تم ي حمااة ل ي دك الميدفاك والمسد م اك م اسابوالم العالم بة تبد وفالدالا ف      

إلى الب   بما لدا  دك زبّر فبي  اعني نقي ع ل هذه المخاط  دك الميدفهو دا لأاط  عد  السدا لا و 
المي ملا فالإتافة إلى تعادل  در نوع ان لأدل ة دك العمىل مما اقلي دك المخاط   تق ب م لأباط  ا ئدماق

  .2ال ل ة الي ادعب    با الب  
لدا  إلى اسدوا  واوزت  لوفالم دال بةلا  دكهذه ا ت اا ان غالبا  فين تدم  :اتءاقيا  إعاد  الشراذ -5

ادم ف ر اسوفالم المال ة ل سّ  اسدوا حيو  علع لولذل  ولا غ  م ااد مافهالا و لدا  اسدوا   ودك
محد ّ اعدّ لاا ،لا در إف ا  ات اا ة م الوا  ن س  اعقد ف ر دؤا ، ادع د ف  ا البائر فإعا ّ ش ال 

ف  وق ال  لم فين ابع  الب بر وابع   لااسو م تافاخ محد  وفسع  لعلع دك اع  الب ر  اسوفالمهذه 
هذه ا ت اا ان   ت قي ي ازّ اسوفالم المال ة دبك  واىيف لقع  لاقق  المسد م ال  ال هذا العائد الذو ي

                                                 
 .30يلا ص:فد جر اا دباف  فك ال ماق آ  فوازلا - 1
 .38يلا ص:فيسك مح وسلا د جر اا - 2
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 لا وات اا انالبائر إلى الم سولا لذل  تعدبر هذه ا ت اا ان ا و  ايلّ اسجي فءماق اسوفالم المال ة
 .وايد او  ّ ت وق م ال ال ل ايل سان ل تدم ف  ي عا  اإعا ّ ال   

لدا ا فائ  م ا يد اطي الإلاادي  ا وقيم ك للب و  الي  :الإلزامن الاحتياتن  ائا قرض -6
 لالب و  لز   ا بوق ع دها عجا ف  تقو  فإا ات  لق  الم ةاولا الب   لد  إاداع  الذو ادوج 

 اد الي   ب ا للعقوفان ال ائ   و الب   دك ف ائدّ ا يد اطي لق اقس  م العجا  و الب   وا ءعي
د دو  دءموق دك الب   الم ةاو الدا   تع د غل الم ةاولا وهذا الق   عبافّ عك الب   عل   ا  ت ا

وت وق  لاوالطل   اانوق الع   يس   ف ائدّ تدحدع  د فوا ا  فسدا  ا مة الق    المقس  ف   الب  
الم ةاو  واقو  عا ّ الب  لا تمد  اودا  ف و ي   دد ل سّ لطو  تمدبدّ هذا الق   اودا  وايدا  ويم ك لق 

ا ف   ا لو فوااطة ةما يم ك لق ا وق ا تيا  دباش     لاالمق تة والب و  المقستة ا فين الب و فالدواع 
  .ر م هذا ال وع دك الق و ددخيع  سمساف

ا  :السوق النقدية في الجزائر -تاسعا

علبع لفسبا لقد اادي ن السبولم ال قدابة م اجاائب  م فبدااد ا  نشأ  السور الن دتة  ن الجزائر: -1
ةبباق تمواببي ا اديببا  اببدم فيبب ة دباشببّ   وق فقببد  لشبب ا ا واببد ةانبب  محببدو ّ الدبببا  ن فببين الب ببو لا 

ي الب ب  ا ب ع  فقد ةاق ةاق الب   الم ةاو البي ةي ايد اجان ا اا ة فدوق يدو لاي    العو ّ إل  الا 
 .الطالبة للس ولة ي الب و  الدجافاة العمود ةالم ةاو ف   العاف  الوي د للس ولة وتم ع 

ي ف  با  والمدعلعب 1986لون  19المبؤفخ م  ،12-86ا ابانوقل ك فعبد الإوبىح الميب م ووبدوف         
ووببدوف الدعل مببة  لاا لااابب ا م إ افّ  الس ااببة ال قداببةالب ببو  والقبب   والببذو لعطببع الب بب  الم ةبباو  وف  

 اببببو  م قببببة فد  بببب م السببببولم ال قداببببةلا  ع المدعلع  1989دبببباو  25فدببببافاخ  02الدازل ببببة لب بببب  اجاائبببب  فاببببم 
ت ا ل السبولم ال قدابة م اجاائب  ةم باق لدببا   السب ولة الب   بة لو م شب ي ابولم  1989 جواق18

فعببد  لبب  وفعببد وببدوف اببانوق ال قببد والقبب   ع فبب  السببولم ال قداببة اجاائ اببة اهدمببا   دببا فببين الب ببو لا ثع 
بب الب بب  الم ةبباو اقببو  فببدوفه م فاببم وت   ببذ الس ااببة لوببب  فببذل  و ر تطوفهببالا وااببر م ت   م ببا وتواع

لا ةمببا فالسبب ولة الىزدببة الب  ببي اجاائبب وادببدزي م السببولم ال قداببة لدمواببي ال  ببا   وبباف لا ي بب ال قداببة
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تق  ببة لا ن ببا  اسدانببة بمببا ف  ببا: واسببدعمي م  لبب  لأدلبب  اس وانللإابب ا لا ملجبب  لزببل اقببو  فببدوفه ة
 .1فب ر وش ال الس دان الح ود ةالي تدعلعي دوية عمل ان السولم الم  لاالمااادّ

يدوف   الإطاف الد   مي اجداد المؤال فلقد يدع  :الوتد لو   ن السور الن دتة  ن الجزائر -2
الي  33-91والدعل مة فام  لاي فد   م السولم ال قدووالمدعلع  1991لون  14م المؤفخ  91-08 القانوق
ش وع و  لاالسولم ال قدو م المعادىنط لم وة   ة إج ال و  "قدوت   م السولم ال "فدطب ي  تدعلعي

ةما  لات ز ر دسبي دك ط ف الل ال قد والق   إلى السولم ي   ادوجع  الحيو  علعالدزو  
لا وبموج   ل  فقد تواعع  السولم ال قداة ولوبح  ف   اجاائ  للسولم ال قدولدع  تدزىن 

دددزلين فقالا ي    ع السماح فدزو   5 تها  تءم دددزى  فعد لق ةان  م فدااة ن  17تءم 
 دسد م اك جد  وهم المسد م وق المؤاسات وق والمؤاسان المال ة غل المي ف ة و ل  ةمق تين فقا

م  لسولم ال قدودسؤول ة ت   م وتس ل ا ادولىع ف   اجاائ  :ة  ن الجزائرالن دت تسيير السور -3
م يالة دا إ ا ةاق الطل  علع  اددزي   م الس ولة الب   ةلا ي  اجاائ  والمسؤو  علع د اابة وت 

ال  وع المقسية زاوة الم تبطة  ا   لقع م يالة دا م السولملا لو  الس ولة لةبر دك الع   دك الس ولة
 م يالة ش دح م م السولم ال ف سدط ر المقاا ل الي لد هالاو فه بمعد  ال ائدّ للوتر الذو اديوع 

  .اا اه د ااب   فدوج   السولم م ا  اه الذو ي   اقو   ال قو  الم ةااةلا م ع   ونقر
 دك زى :فددزل   ال قداة اقو  ف   اجاائ  فد   م وتبا السولمو        

  ؛ااعة 24 دك السولم لمدّ الس ولةلو اح   تخ -
 ؛دك السولم لعدّ لاا  ف ال علع طل  الب و  الس ولةاح   -
 .ش  ل 3 ددّ   تدجاوز م إج ال دااادان الق و  -

       

 
 
 

                                                 
 -algeria.dz/html/marche.htm-of-https://www.bank                            الموار ال سمي لب   اجاائ لا ددوف  علع ال افا: - 1
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: تعريف سوق رأس الماع

ا
ل  أو 

 لقد وف ن تعافا  ة لّ ف ع   د  و  اولم فلس الما لا يم ك توت   لتع ا ةما الي:       

  تاسع:المحور ال
 سوق رأس المال  
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 اب و  ّوبوف  م إدعبا ت  بذ والبي اسجبي طوالبة المال بة الي قان "اولم ف نع : الما  فلس اولم عُ ف  −
 .1اسجي" طوالة دال ة إودافان ش ي م لو اسجيلا دباشّ  طوالة

ا: " − لاااي    ف لم  طواي وددواا اسجي وهذا م لوع ااولم الإا  وع ف  اولم فلس الما  ف عع
 .2اة"ف    وفين السولم ال قد

با −   با دبك : "الم باق البذو يجمبر فبين عافتبي فاوس اسدبوا  وطالبوعُ ف  اولم فلس المبا  لاء با ف عع
لجببببببي تلب ببببببة إيببببببداتا  يد اجببببببان اازبببببب لا بم اعبببببباّ شبببببب وع دع  ببببببة لدحق ببببببي الد م ببببببة ا اديببببببا اة 

 .3وا جدماع ة"

الإطاف  ي فاولم اسدوا  طوالة اسجيلا  هيدك زى  دا ابي يم ك القو  لقع اولم فلس الما        
لا اسجيال ة طوالة الذو دك زىل  تلدقي ويدان ا اد ماف در ويدان ا  زاف لعقد و قان د

لا لو م ش ي إودافان دال ة طوالة اسجيا م ش ي ووفّ ا و  دباشّ  طوالة   ذ إدع ي تُ والع 
 اسجي.

ا  :تقسيمات سوق رأس الماع -ثانيا

 تا:  قسم اولم فلس الما  يس  اس اّ لو الوا لة المسدخددة م الدعادي إلى اواينا      

دم فبالق و  طوالبة وددوابطة اسجبي والبي تهبل  السبولم البي تهي  سور الإقراض توتد الأجد: -1
تدعادببي   تدعادببي فبباسوفالم المال ببة و المؤاسببان الببي تءببم وهببي  دحقاا ا ا مببل ابب وانلاااببت ببولم فببسّ 

 . 4والمدواطة اسجي ف افة الق و  الطوالة
ؤاسببان ال بببلّ لو وفاعدببباف لقع اببولم الإابب ا  طواببي اسجببي ا ببوق عببا ّ  دببا فببين ال بب ةان والم       

الببدو  والب ببو  المدخيعيببة وادم عببا بمعببد ن ال ائببدّ الم خ ءببة نسببب  ا وا ببوق لجببي ا اببدحقالم طواببيلا 
                                                 

لا ص: اسف قلا  اف ال  بائللا "الآثذات الاقتصذادتة لأسذوار الأوتار الواليذة مذن منظذوت الاقتصذاد الإسذ من"زة اا اىدة ع سع شط اوولا   - 1
37. 

 .188ص:  لافياد جر ا، عا   لحمد ي  ش  - 2
"الد ادبي ا اديبا و العب ة   ال بدوّ الدول بة يبو :وفابة عمبي دقددبة تبمك  لا"لية ودوتها  ن تووتد الوتن العربذن"السور الوامحمد ف الملا  - 3

   .2ص:  لا2004 لااط   لااسوفوف ة" –ةآل ة لدحسين وت ع ي ال  اةة الع ف ة 
 .44لا ص:2001وزارلا اسف قلا "لا  اف وائي لل    والدسوار الواليةالأ"عبد ال افر عبد الله الاففولا توف ي ف ح غازولا  - 4
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فدقو  الب و  م لغل  اسي اق فدس  ي هذه الق و  م لابوالم اسوفالم المال بةلا لبذل  ابدم ييب  ابولم 
 فلس الما  عا ّ  م اولم اسوفالم المال ة فقا.

 اادم دك زى ي    وا دانلا لا م دك المال ة فاسوفالم الدععادي ادم ف  ا الوالية:سور الأوتار  -2
وغلهبببا وتبببداو  هبببذه  زدبببة للم ببب وعان الإنداج بببةإوبببداف ل وان دع  بببةلا للحيبببو  علبببع اسدبببوا  الىع 

   .اس وان
ا
ا
 :خصائص سوق  وراق المالية -ثالث

  :1يائر يم ك توت   لتع ا ةما اليتدم عا اولم اسوفالم المال ة فالعداد دك ا        

ر الإنداج بة البي لدبا  اف ادمواي الم ف وتهدمت تبا اولم اسوفالم المال ة فاسوفالم المال ة طوالة اسجيلا  −
 طوالة اسجي؛لدوا  فاوس إلى 

إوبدافها  اببيوجو  اولم  انواةلا ادم ف  ا تداو  اس وان البي ت وفّ   اولم اسوفالم المال ة ادطلع  −
لببلأوفالم المال ببة طوالببة  تببوفل السبب ولةو  ت  بب ا ا اببد ماف ف  ببابمببا ا  ببي م السببولم اسوعل ببة بببي دببك ا

اسجي مما اااد دك ا عة تداو الا و ل  فددزي واطال دال ين دك وةبىل ددخيعيبين وسماابّ  دبك 
 ؛المال ةال ؤوق  وو ا بّر وال  الّ م 

 لااطّ  ولاي ا ولة دك ا اد ماف م السولم ال قدوا اد ماف م اولم اسوفالم المال ة لة   لأا وق  −
ةاسابب م والسبب دانلا ممعببا لدمببي لأبباطّ  اببوا ة لو   وان ا اببد ماف طوالببة اسجببي  تبب تبا فبب ال وعبب

 اع اة وت   م ة لأدل ة؛
اهدمببا  المسببد م اك م  الا وفالدببالا فببإقع اعدبببر ا اببد ماف م اببولم اسوفالم المال ببة  ا عائببد د ت ببر نسببب    −

 .نحو الدزي لة   د   نحو الس ولة والمخاطّ ا ي  اسوفالم المال ة  اولم

ا   -رابعا
 
 :بات قيام سوق للأوراق الماليةشروط ومتطل

                                                 
 لن  : - 1

 .56ص:  لا2002لا اسف قلا  اف الي ال للطباعة وال    والدوزارلا "الأسوار الوالية والن دتة"جواداق اجميلا  جما  ✓
 .41لا ص: د جر اافي شب  لا فاد ةادي  ✓
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لا تبوفل ف ةبة ااديبا اة ونقدابة د ااببة لعمبي تلب  السبولمتب وفّ المال ة  للأوفالم  إاادة اولم دطلع ا      
 السلطان دك ا اف فيدوف و  يتّ  ل  م ال غبة    ا وق بمج   المال ة للأوفالماولم  إن ال إقع  ي  

 :1دك لتع ا لااا ة ددطلعبانو  دقوعدان عدعّ تواف  ند جة ت    في المخديةلا
 ا اديا لا م ودساتد  ا اص الما  فلس  وف توئ ا علع ادحدع  الي ا اديا اة ال لس ة وتوح −

علع جذ  و م ر المدز ان ا اوعة  ل  لقع ة الّ السولم تقاس فالدفجة اسولى بمد  ادفت  
 د ف ؛ وتوو   ا ف  ي

 ال قدلا ممعا علع فاافة وجو  الدولة وعد   ازيال قدو واسدني و  وا اديا وا ادق اف الس ااي  −
والقانوي  ا جدماعي لا ناه   عك ا ادق افاسج ب ة ا اد ماف وتدفي فاوس اسدوا علع ر  جع ا

ساوالم المال ة عمود ا لدا  إلى د اخ ااد مافو ددعم فقوانين دال ة  ل  لقع ا والمالا والء ابيلا
 ؛وت اب ة دىئمة

  در المد لانلا لد  ع ل تطوا  السولم فاادم افقا ف علع ال ق المد   مي الد  اعي و الطاف الإوجو   −
 وهو دا اااد زدة لحقولم المدعادلينلاالمسد م اك والمدز اك واوف  الحمااة الىع  ابع  الطم ن  ة لد  ابم

 ؛تهالة ادك    فرادك ال قة م اساوالم و 
 المع و ؛ الما  فلس ااد عا  علع اا فّ ت وق ا   اسوفالم المال ة لسولم ا اد عاف ة الطااة −
لا والبي تقبو  ةا  زباف وا ابد ماف م الدولب ّلج با لهبم تعدبر دك  اليإن ال فوفوان للأوفالم المال ة  −

 ؛م د  وعان اائمة لو م طوف الد واك ّإلى لدوا  دسد م  فدحواي اسدبوا  المدزّ  
والمؤاسان ال قداةلا الي تسدخد  لاال   ف  ة  والب و الم ةاو  الب  وجو  ج از دد ادي دك  −

 ؛ددقددة ويدا ة
 ا اديا و ا ادق افالم ةاو واادخداد  ل وان الس ااة ال قداة لد دين  الب   ت وفّ اادقى  −

 ؛وال قدو

                                                 
 لن  : - 1

 .37لا ص: 2008االا "لا  اف ال تا لل   لا اوف سور الأوتار الوالية  ن سوتتةاف اه م نافر اوشجيلا " ✓
 .246لحمد زهل شاد ةلا د جر اافيلا ص:  ✓

 .35: ص لا2007 دي لا اجادعيلا ال     اف لا"البوتصا " اليلملا محمد ✓
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 القبدف ابوف  للمحااببة ابل م وا ااببةلا ووجبو  ن با  الم اجعة لم معة ومحااد وفعا  اوو    مت وجو  −
 ف ب ي الببدائي فبين لىزد باف اابدخداد ا دبك المسبد م اك تم بك البي المىئمبة المعلودبان دبك ال بام
 المخاط . ا اه والوة م تهم وت ء ى لهداف م در اد ي

ا  :وراق الماليةسوق   وتقسيمات نات مكو   -خامسا

 دع اف دك سة   وفقا   تي    ا ودك ثع  زاواةلا دك لة   اولم اسوفالم المال ة دك إلى ال    يم ك         
 الدي   لا دك لتع ا: دك ا دف يس 

ت قسببم  اساباسعلبع هبذا  الوتداولذة: الواليذة تصذنيف سذور الأوتار الواليذة حسذ  الونتجذا  -1
 اولم اسوفالم المال ة إلى: 

السببب دان البببي تيبببدفها  وتبببداو  إوبببداف ف  بببا ابببدم البببي اسابببوالم هبببي :سذذذور أدوا  الذذذدتن -1-1
 ؛الس دان  ف فسولموتعلا والح ودة اسعما دؤاسان و ال  ةان 

الببي تيببدفها  اسابب م وتببداو  إوببداف ف  ببا اببدم الببي اساببوالم : هببيأدوا  الولكيذذة أسذذوار -1-2
 . ماسا  ف فسولموتع اسعما لاال  ةان ودؤاسان 

وفبي ط اقبة الدبداو  يم بك تيب    ابولم  التذداو : تصنيف سور الأوتار الوالية حسذ  ترت ذة -2
 اسوفالم المال ة إلى:  

تدعادببي م لوفالم دال ببة طوالببة اسجببي ةاسابب م والسبب دانلا وف  ببا ت دقببي  الحاضذذر : الأسذذوار -2-1
 آن با   اسابوالم وال ب ال م هبذه الب بر ي   تدم عمل بان دل  ة الوفاة للم سو فوف ا بمج   إتما  الي قةلا

 .1الدداو  جلسة انعقا  ل  ال
وتسبببمعع لاء بببا لابببوالم العقبببو  المسبببدقبل ةلا تدعادبببي ةبببذل  م اساببب م  الوسذذذت بلية: الأسذذذوار -2-2

والسبب دان ل ببك دببك زببى  عقببو  وات اا ببان ت  عببذ م تببافاخ  يببيلا ي بب  اببدفر الم ببسو ا مببة الوفاببة 
 . 2واسلعم ا م تافاخ  يي

                                                 
ديبب لا  اجادع ببةلا لا الببدافأسذذوار الوذذا ، بوتصذذا ، مصذذاتف، شذذرفا  التذذأمين، شذذرفا  الاسذذتثوات "ا ابباارلا " فسم ببة لاي  ببيعبببد ال  بباف  - 1

 .11 :ص لا2003
 .15فني هايلا د جر اافيلا ص:  يسين - 2
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 المال بة اسوفالم يم بك تيب    ابولم: تصنيف سور الأوتار الوالية من حيث الإصدات والتداو  -3
 دك ي   الإوداف والدداو  إلى:  

 تع ف السولم اسوعل ة لاء ا فسولم الإودافان اجدادّ.السور الأوّلية:  -3-1
ين ديبدف الوفابة المال بة هبي السبولم البي ت  ب  ف  با عىابة دباشبّ  فبتعرتف السور الأولية: -3-1-1

بببر المبببدز ان لدحوال بببا إلى اابببد مافان  والم ددببب  اسوع  ف  بببالا لو فبببين المقبببس  والمقببب  لا ف   بببا تدجمع
جدادّ ن ت ك دوجو ّ دك ابيلا و ل  دك زى  زلي وإن ال لوفالم لو الداادان ن ت بك دوجبو ّ لو 

 .1اددداولة اافق  
سبولم البذو تخلقب  دؤاسبة ددخيعيبة تعب   ف ب  للجم بوف سوع  وفالدالا فالسولم اسوعل ة هي ال        

   ببببا اببببدم طبببب ح . ف،2ادببببّ  لوفااببببا  دال ببببة اادبببب  فإوببببدافها لحسببببا  د  بببب ّ لعمببببا لا لو ج ببببة ي ود ببببة 
 الح ودبببة تطببب ح ي ببب  للب بببرلا ا اا بببةدبببك اساببب م واببب دان ال ببب ةان واببب دان  اجدابببدّالإوبببدافان 

الس دان واسا م عك اسعما   ودؤاسان ال  ةان تط ح  ماف  العا لا الإن الم لدمواي ا اا ة ا دان
  .3ية م  ل ط اي دؤاسان ددخيع 

 :4ودك زى  دا ابي ادء  لقع الإوداف اجداد ل   ى ة ليوا  
لقع الإوببداف اجداببد ادعلعببي ف بب ةان لبب  الد ابب ل والببي تقببو  فطبب ح لابب م لىةددببا  العببا  سوع   −

؛  د عّ
زاببا ّ م فلس دببا  شبب ةان اائمببة فال عببي دببك شبب ةان ا ةددببا  العببا  لو  لقع الإوببداف اجداببد يم ببي −

 م عادة في ة للمسد م اك للب ر المال ة اسوفالم ط ح ادم ا دان ف    زاا ّ دواف ها المال ةلا ي  
 هذه الحالة دك الط ح العا ؛ م السولم

                                                 
 .28لنطواق ال اش  وزل ي ا  دولا د جر اافيلا ص:  - 1
 .83"لا د جر اافيلا ص: الأوتار الوالية وأسوار الوا د ل إف اه م ه دولا " - 2
 .21زل  فل   يسكلا د جر اافيلا ص:  - 3
 .37عبد الحم د فتواقلا د جر اافيلا ص:  سمل - 4
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 ةان ا ةددا  الم ليلا لقع الإوداف اجداد يم عي زاا ّ م فلس دا  ش ةان اائمة فال عي دك ش  −
لا هذه الحالة دك الط ح ا اص وي م المسد م اك دك محدو  لعد  المال ة اسوفالم ط ح ادم ي  

 وتسمعع ال  ةة "ش ةة  ان اةددا  د لي".
ابببدم تيببب ا  الإوبببدافان اجداببببدّ دبببك اسوفالم المال بببة ف يببببد  تذذذرر تصذذذرتف الإصذذذذدات: -3-1-2

 اساال   الدال ة:
فّ فب ببر اسوفالم المال بببة الببي لوبببدفتها ف  سببب الا  ب الوباشذذذر:الأسذذلو  -3-1-3-1 تقبببو  اج ببة الميبببدع

 لعببب  لا دال بببة دؤاسبببانو لببب  فا تيبببا  دباشبببّ  ف بببباف المسبببد م اك ا دملبببين ابببوال ةبببانوا لفببب ا  لو 
 .1الواطال تدزي  وق م  وف ر تل  اسوفالم إودافها

 ددخيعيببة دال ببة دؤاسببة تقببو  لق م اساببلو  هببذا ادم عببيالأسذذلوب غيذذر الوباشذذر:  -3-1-3-2
لا ال ب ةة عبك ا ةددبا ، ن افبة   ددع دو لو الد ط ة اددع دو المدع د لو ا اد ماف فب   تسمعع دا عا ّ

فدبببولا دسبببؤول ة عببب   وتسبببواي الإوبببدافان اسوعل بببة لبببلأوفالم المال بببةلا وتءبببطلر هبببذه المؤاسبببان بم مبببة 
 .2وا دان للإوداف والسع  وال م ةتي    لنس  اسوفالم المادر إودافها ولنس  الد

 ال م بان ع وت م الي تدءمعك فدقديم وادم  ل  فق ا  المسد م اك :الوزاتد  أسلوب -3-1-3-3
 المااادّلا ثع تدم فعد  ل  عمل ة ال  ز. ف   والمقسح و ل  ابي فدااة الم غو  والسع  ش ااها الم غو 

 اء ا فسولم الدداو .تسمع السولم ال انواة ل الثانوتة: السور -3-2
 الببي المال ببة اسوفالما شبب ال وف ببر  بباببدم دببك زىهببي السببولم الببي  الثانوتذذة: السذذورتعرتذذف  -3-2-1

 الدقبال زبى  دبك لمخدل بة  ف  با اب م ل وان ا ابد ماف ادحبدع ت اسول ةلا ولمالسابي م  دك إودافها ابي
تبببا    لد  بب م الىزدببة والقببوانين قالم ببا تببوف  ةمببا  يببا لاا ت واببائي دببك وابب لة وفبب و فالطلبب  العبب  

 . 3اسوفالم المال ة

                                                 
 .14غازو ف حلا د جر اافيلا ص: عبد ال افر الاففو و  - 1
 .3محمد ف الملا د جر اافيلا ص:  - 2
 .115لا ص: 2004"لا دؤاسة الوفالم لل    والدوزارلا اسف قلا "الاستثوات  ن الأوتار الواليةحماّ محمو  الاف دولا  - 3
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 لفب ا  ا ةبانوا  ابوال المسبد م اك جم وف دك المال ة اسوفالم حملة هم السولم هذه م الدعادي ف ط اف        
 .1ااد ماف و ا اي لو ش ةان لو
  :2يم ك توت   لت ة السولم ال انواة ةما الي الثانوتة: السورأهوية  -3-2-2
 اس وان هذه ا ولة وافت اع ا ولةلا لة   اسوعل ة السولم م إودافها ابي الي المال ة اس وان  عي −

 السبولم م إوبدافاتها تيب ا  علع الم  آن اساعد وهذا تداو الا يجم ف ا ا  لة    عل ا د غوفة
 اسول ة؛

 ال انوابةلا السبولم م تهباس وا السبائدّ اسابعاف علبع ف الا دا لم   ّ اجدادّ الإودافان اع  ادحدع  −
 دبا  فلس علبع الحيبو  م الم  ب ّ اسباعد فإنعب  ال انوابة السولم م اس وان هذه اع  ا ت ر فع ددا
 اجدادّ؛ إودافاتها ف ر دك لةبر

 السبع  ممبا اةد باف فعمل بة اعب ف ف مبا الدبداو  محبي المال بة لبلأوفالم العا   السع  تساهم م لداد −
 ا ادخدادان. لفءي نحو ابدمر اف لمو  لد ي تخي ر إلى اؤ و

 دبك المال بة اسوفالم ابولم تيب    يم بك: التداو  مكا  حيث من الوالية الأوتار سور تصنيف -4
 السولم إلى: ت   م د اق الدداو  و فجة ي  
 اسوفالم لسببولم وال ااف ببة العل ببا اج ببان ابببي دببك ود اابببة د  عمببة اببولم هببيالسذذور الونظوذذة: -4-1

الدقبي ف ب  لو افساتبي اد  ودبة إل سون بة،  اد باق محبدع ، فءال دا وا هذه السولم فوجو  تدم ع  المال ةلا
لا   ف بب  لاببعاف الدبببا   وفقببا لقببانوق العبب   والطلبب وتدحببدع المدعببادلوق فببالب ر لو فال بب ال لببلأوفالم المال ببةلا 

 واداف هذا الم اق فوااطة الل د دخ  دك لعءال السولم.

                                                 
 .26لا ص: 2002 دي لا اجادع ةلالداف ا بوتصة الأوتار الوالية بين النظرتة والتطبيق"،جى  إف اه م العبدلا " لاواز الح اوو محمد -1
 لن  :  -2

 .121ص:  لا2004لا اسف قلا  اف المسلّ للطباعةلا "الاستثوات بالأوتار الوالية"لاادة عادي اى لا  لالفشد فؤا  الدم مي ✓
 .8 :ص اافيلا د جر اندفاوسلا ول م عاط  ✓
 .15عبد ال افر الاففو وغازو ف حلا د جر اافيلا ص: ✓
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اسوفالم المال ة المسجلة فدل  السولم والمسدوف ة لقواعد ول  وع دع ع ةلا تدعلعي: وتدداو  ف  ا عا ّ        
لا وبببام الببب ف  اببببي الءببب ابة البببذو يققدببب  الم  ببب ّ م السببب وان  فعبببد  المسببباتينلا عبببد  اساببب م الميبببدفّ

 . 1السافقة علع طل  الدسج يلا دقداف ا مة اسوو  ... وغلها
اولم الدداو  زاف  البوفوةلا السولم غل ال سم ةلا السولم  : وتسمع لاء االسور غير الونظوة-4-2

.  الموازاةلا السولم غل القافّ
 ت   مي ه  ي لو دؤاعسي إطاف  ا ل لهذه السولم تعرتف السور غير الونظوة:  -4-2-1 

 ا طافر  ع ف ة اولم ف ي لاتهاة وتعل مان ه ةالقوانين وا ااان اساوالم الم  مع  ا  تعمي وفق  و  محدع لا
ي   تدم عا هذه السولم فعد  وجو  د اق محدع  لإج ال عمل ان الدداو لا إ  تدم زاص بهالا   فوع

دك زى  شب ة اتيا ن اواة وا اعة ةا طوع ا ات  ةلا لو لط اف الحاا  االا..لا الي ت فا 
 هو ةما  ةلاالمال  اسوفالم علع والطل  الع   دقافلة ادم و  والمسد م اكلا والدجاف السمااّ  فين  مرو 

  المال ة محي الدداو  فالد او . اسوفالم وش ال ف ر لاعاف تدحدع  في الم  مةلا اساوالم م الحا 

ت قسم السولم غل الم  مة فدوفها إلى لاوالم لز    ت سيوا  السور غير الونظوة: -4-2-2
 :2ف ع ةلا د  ا

  مةلا وإق ةاق  م يي اد وعق دك ف ون السمسّ  دك غل لعءال اساوالم الم السور الثالث: -
لا  الواار لاوالم م الدعادي م اسوفالم المال ة المسجعلة م تل  اساوالملا فب ون السمسّ  تم عي دسدمّ 

ف ي فذل  تعدبر دك الم افسين  ةم ة ةان لا  وف و اسوفالم تل  ف ر لو  ائم ل  ال اادعدا  ف ي علع
 ا اد مافاة المؤاسان ف م السولم هذه م لجم وف العمى لدعا للمدخيعيين لعءال السولم الم  مةلا

 فالإتافة ال للا لحسا  الدجافاة الب و  تدا ها الي المال ة اسوفالم المعاشان ومحافف ةي ا اي  ال بلّ
 اسوفالم م وفالدالا يم   ا الدعادي الم  مةلا السولم م  ا مم لين ل ل الي الي لّ السمسّ  لب ون
 .ال ال  السولم م تعمي الي ال بلّ السمسّ  ف ون الم  مة دك زى  المدداولة م السولم المال ة

                                                 
 .94لا ص: 1997 دي لا المعاففلا اف  الأوتار الوالية وأسوار تأ  الوا "،لا "د ل إف اه م ه دو -  1
 .109ص:  الم جر السافيلا - 2
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اقيد ف  السولم الذو ادم الدعادي ف   دك زى  ا تيا  المباش  فين المؤاسان  السور الرابع: -
  ا اد مافاة ال بلّ واسف ا  اسغ  اللا العذاك ادعادلوق ف ما ف   م م ش ال وف ر اسوفالم المال ة م طلب ان

.  ةبلّ  وق ا ادعانة فب ون السمسّ 
 زى  دك وفس طة إف ا  الي قان فس عة وفد ل ة لايو  الدعاديلذل  ف ي وي هذه السولم ادم        
 وا ا زى  دك والم ساك البائعين فين اللقال ي   ادم يدا ةلا وهات  ة ال سون ة اتيا ن شب ة

 دك بمخاوق لد ف ةما    الداج لا لو السمساف فدوف  اهذا الوا اقو  و  الي قةلا لإتما  الذو اعمي
لتعا  هذا  فإقع  وفالدالا  الا ادع ع  لق يم ك لأاط  لو توجد   ثع  ودك محي الدعاديلا المال ة اسوفالم
. ت ل ة ف  ل دك ت وق لاي الوا ا  وعمولة السمسّ 
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ا
 :ة الدوليةتعريف  سواق المالي -أول

 :1يم ك  ة  دا الي الدول ة المال ة دك فين الدعافا  الي ف ع   د  و  السولم         

                                                 
 لن  : - 1

  العاشر:المحور 
 الأسواق المالية الدولية
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با الدول ة المال ة السولم عُ ف  −  لق ج سب د  ةانب   د مبا دسبد م  سو ف  با اسبم  البي "السبولم: ف عع
 .محل ة" وه ةان د  آن تيدفها الي المال ة اسوفالم م وف عا ش ال   ادعادي

با الدول بة المال بة السبولم عُ فب  ةما −  ال قدابة اسوبو  وتبداو  دبا لبة ف ب  ابدم البذو اببا  "تم بي: ف عع
  اسجبي ايبلّ لو الدول بة والسب دان ةاساب م  اسجبي طوالة ةان   اوال الدولالا البعد  ان والمال ة

 .اسج ب ة" ىنفالعم والق و  ةالو ائر  ف   ة لوو  ش ي م يتّ لو اسوفوف ة الدجافاة ةاسوفالم
ببا الدول ببة المال ببة السببولم وعُ فبب  − "اموعببة المؤاسببان المال ببة الببي تدببولى  وف الوابباطة المال ببة فببين : ف عع

طببالبي اسدببوا  وعافتبب  ا علببع دسببدو  العببانلا ودببك لهببم المؤاسببان الببي ادبب لع  د  ببا هببذا السببولم 
 ا اي الدموابببببي وا  زببببباف الب ببببو  الدجافابببببة والمدخيعيبببببةلا شببببب ةان الدببببب دين وشبببب ةان اسدبببببوا  ووببببب

 ودؤاسان لز  ".       

ابوال  للمؤاسبان فال سببة الدموابي ديبا ف د بم دبك تعدببر ديبدف الدول ة المال ة وفالدعالا فالسولم       
 وهبذه المخدل ةلا الم افار لو العجا تمواي لجي و ل  دك للح ودان وةذا فال سبة لو ا اوةلا العمود ة
 اسفبببب ا  دببببك  م ع ببببا اببببدم والببببي اسجببببيلا طوالببببة لو ددواببببطة ايببببلّ لو وقت بببب اببببد الو ائببببر لو الميببببا ف

 فإعبا ّ اسز   هي تقو  والي الم زيةلا المال ة والمؤاسان ط ف الب و  دك المخدية المال ة والمؤاسان
 م هبذه السببولم الدعادبي للدموابيلا وابدم البي هبي ااجبة والح ودبان إا اتب ا للمؤاسبان لو اابد مافها
 عالم ا. للدداو  اافلة عمىن لج ب ة فعدّ ودق مة ةبلّ  دال ة فق م وال قداة المال ة س وانا بمخدل 

 

 :أسباب ظهور  سواق المالية الدولية -اثانيا               

 :دك لتع ا يم ك  ة  دا اليالعوادي م و وف اساوالم المال ة الدول ة العداد دك اات  لقد 

                                                                                                                                                   

 .689د ل إف اه م ه دولا د جر اافيلا ص:  ✓
 .72لحمد فوافسلا د جر اافيلا ص:  ✓
"لا  اف علببي فببك زاببد للطباعببة وال  بب لا ا " الأسذذوار الواليذذة الدوليذذة ت يذذيم الأسذذهم والسذذندفببك فبب اه م ال ببالالا فببك تبب   محمببد عببدناقلا  ✓

  .33 لا ص:2019اجاائ لا 
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ر الم افار ا اد مافاة ونطالم تواع  اات  موال  ءة الد  ولوج ة الي و وف ال وفّ الي اع ة  -
 ؛المعادىن الدجافاة زاف  الحدو  ا ل ة للدو 

ر لدواع االمل  ة ال   اة لواائي الإندا  و  اقو  علع لااسه م ة ال  ا  ا اديا و ال لسمالا الذو  -
  دواف  دال ة ةبلّ ت ولم الي تدطلع م ال  اع ا اديا ولا دك زى  ا هدما  فا اد مافان 

 ّ عبر سددعي البح  ع  ا دك ديا ف إال م ة وج  اف ة ددعدع ا ممعاادفان وإد ان ان اسف ا لا 
 ؛العان

ت ط ة العجا م الدمواي الذا   ل   ال  ةان م ا اسا  ا افجي ةبراان ر الح ودان و تواع  -
ية م سان  ول ة ددخيع هم م و وف دؤاع ادا اوهو ةلا الد م ة ا اديا اة وا ل  الموجع  لدمواي

 ؛دمواي الدولاال
ةببببر  ال ببب ةان للحيبببو  علبببع العمبببىن اسج ب بببة س ال و زابببا ّ الطلببب  دبببك طببب ف الح ودبببان  -

دببا نببدج ع بب  و ببوف لاببوالم عالم ببة للدببداو  علببع العمببىن وهببو الدااداتهببا المال ببة  بباه لطبب اف  ول ببةلا 
 ؛اسج ب ة

الا الببدولا فدحببو ن عم قببة اببات  م ال مببو المدسببافع وال بببل للسببولم المال ببة الدول ببة تم عببا ا بب ا المبب -
 وهي:
زوا  الق ببو  الد   م ببةلا دببك زببى  إزالببة اد ونببة، ال اافببة علببع اليبب فلا ممعببا سمبب  فااببا ّ تببدفقان  ✓

 فاوس اسدوا  الدول ة ا اة وا ولة لةبر؛
ابببال   الدموابببي المباشببب لا والبببذو ا ت بببا علبببع تقلعبببر  وف الواببباطة المال بببة م الدموابببيلا وفببب وز ل ✓

 إوداف وتبا   اسوفالم المال ة دك زى  اللعجول إلى اساوالم المال ة؛
 ان داح اساوالم علع الم افسة الدول ةلا ولدا  ةي ددعادي د ما ةان  ج س د ؛ ✓
 و وف الإفداعان المال ة.  ✓

ا
ا
 :خصائص  سواق المالية الدولية -ثالث
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 :1اساوالم المال ة الدول ة فالعداد دك ا يائر يم ك  ة  لتع ا ف ما اليتدم عا        

افت بببباع نسبببببة دسبببباتة فلببببد دعببببينع ف بببب ي عببببا  ولاببببوالم دع  ببببة ف بببب ي زبببباص م الق مببببة الإجمال ببببة  -
 للدبا  ن الدول ة؛

اعدمببببا  شببببب ان ا تيببببا ن الدول ببببة م الدعااببببدان علببببع الدبببببا  ن الدول ببببة وددافعببببة إجبببب الان  -
 ها؛ت   ذ

 تاااد  وف الدعادىن غل ال  اد ة اوال ف  ي دباش  لو غل دباش  فين لط اف العقو ؛ -

ا ببا  المؤاسببان غببل الوط  ببة اددعببدع ّ اج سبب ان، بممافاببة ووببائ  الم ببافةة لو الءببماق لو الإ افّ  -
 .للدبا  ن المال ة اجافاة ف  ي دباش  لو دك زى  لاوالم دال ة دع ع ة

 :سواق المالية الدوليةوظائف    -ارابعا 

 : 2الي ووائ  عدادّ يم ك تلخ ر لتع ا ف ما الدول ة المال ة تؤ عو السولم       

  واانون ة؛ فسم ة ا وان وفي اسدوا  لواي عمل ة تس  ي -

 ال اد ة؛ للدو  زاوة وا ل ة الدول ة الد م ة زطا تمواي م المساتة -

   ول ة؛ دال ة د اةا زى  دك والمقاوة للدسواة ة ااة  ان  وا اعة ال مة وإج الان اواعد توفل -

 ل  بمي المال بة اس وان لحبادلي ع  با الإفيباح السبولم م الم بافةين علبع يجب  الي المعلودان توفل -
 العالم ة؛ البوفوان م المدداولة المال ة اسوفالم

 .والم  وعان ال  ةان ارفوا وتع ف  م المسد م اك وعي زاا ّ م الدول ة المال ة السولم تساهم -
 
 

ا  أقسام  سواق الماع الدولية: -خامسا

                                                 
 .184هوش اف دع وف ةاةادو لا د جر اافيلا ص:  - 1
 .36فك ف اه م ال الالا فك ت   محمد عدناقلا د جر اافيلا ص:  - 2
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المبا  الدول بة   اسابوالم لاسبا  لا ويم بك توتب  الدول ة إلى عدّ لنواع وف وع  ةاوالم المالاست قسم       
 ةما الي:

ق ا وق الدعادي م هبذه السبولم فبين الب بو  الدجافابة م الو ائبر البي ت بو  السور الن دتة الدولية:-1
  هذه السولم فالدقلببان البي تطب ل علبع لابعاف وتد  ع  ا ة،لابمبال  ةبلّ ولمدّ ايلّ اتساوح دك او  إلى 

 .1الدعادي يج و فالعمىن اسج ب ة وهذا اعو  إلى لقع  الي فلا
الب بو  الدجافابة فا يد باا فو ائبر فالبدو ف لو ال بوفو لبد   ة تقو الدول  اةسولم ال قدال ف ي وي      

فالدو ف  الإاداع و فلا و  اقدي   و   افاة م ا اف لا ودك لش   لاوالم ال قد الدول ة اولم اسوفوف 
بببباعلببببع الب ببببو  الدجافاببببةلا  ا فإاببببداع دببببا اوزتهببببا دببببك  و فان لو اببببوفو م تقببببو  الب ببببو  الم ةااببببة لاء بببب وإنمع

ماف لو تسواة دعادىن در م ف و  زافج ة ف    ا اد  لايسافان فالدو فان لو فال وفو لو ةل  ما
  اسج ب ة.الب و  

ودبا ا جب  ع  با  اسدبوا ا ةبان فاوس ادعلعبي اولم فلس الما  البدولا : الوا  الدولية سور تأ  -2
لا 2لة بب  دببك ابب ةم ال البب  ت بوق فببسّ ااببدحقاا ا  اسجببيدبك دعببادىن دال ببة  ول ببة ددواببطة وطوالببة 

  هببذه اسوفالم المال ببة لو بمببا اعبب ف فالبوفوببانلا وتدبب  ع  واببدم الدعادببي م هببذه السببولم دببك زببى  لاببوالم
ابولم  هبم فب وعلا وتدم عبي لالسولم فد لان لاعاف ال ائدّ فالإتبافة إلى ت بلان لابعاف وب ف العمبىن

 :فلس الما  الدولا م
د   الق و   ادم دك زى االسولم الي : هي سور الإقراض الوصر ن بالعو   الأجنبية -2-1

تمب   هبذه القب و  دبك و  لابمببال  دعدببّر ة اسجي علع المسدو  العالميلا والي ت وق عبا ّ  ددواطة وطوال
 وتد  عع إلى: لاالب و  فاادعما  عملة لج ب ةلا لو زاف  الدولة الي لودفتها ابي

هبببو عببببافّ عبببك ابببولم البببدو فان اسد ا  بببة الموجبببو ّ زببباف  يبببدو   سذذذور اليذذذوتو دولات: -2-1-1
غبببل اسوفوف بببةلا  يبببتّم البببدو  اسوفوف بببة و  م لغلببب  اسي ببباقوالمدواجبببدّ  د ا  بببةاسالو ابببان المدحبببدّ 

واد وعق اولم الدو ف اسوفوة دك عد  دك الب و  ال بلّ م ل بدق وفعب  البدو  اسوفوف بة البي اقديب  

                                                 
لا اجاائ لا  لا جببببببببببببادعة، مطبوعة  ن م يا  الوذذذذذذالية الذذذدوليةوبببببببباز د ببببببببداح - 1  .36لا ص: 2005/2006فسبببببببببب ّ 

 .40فك ف اه م ال الالا فك ت   محمد عدناقلا د جر اافيلا ص:  - 2
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ي لاة ر ل  مث تواع فقالا اسد ا ي تعادل ا علع الدو ف فقا لو تقبي الو ائر وتم   الق و  فالدو ف 
وفو  و ف سودببر تطبوف اببولم ا لا و فان دو عبة لبد  الب ببو  العادلبة زباف  الو اببان المدحبدّ اسد ا  بة

واقيبببد فببب  ابببولم الإابببسل ني المدعادبببي فببب  زببباف   لافن لابببوالم مما لبببة د بببي ابببولم الإابببسل ني اسوفوةتطبببوع 
وفو سسببولم اللبب ل لا و ّ م ة ببل دببك اسي بباق لاببوالم العمببىن الحبب هببذه اساببوالمواطلببي علببع  لاف اطان ببا

 .  يخءر ل اافة لاة  ولة ف و و ف يدو  وط  ة دع  ة 
تبببداو  العمبببىن الدول بببة م ابببولم العمبببىن  : يم بببكالدوليذذذة الأجنبيذذذةسذذذور العوذذذ    -2-1-2

و لب  عبك ط ابي السبولم  FOREX ازديباف ا  لو change Exeign Forالدول بة والمعب وف فاابم 
 عبك ال  ب  ف ب  المخدل بةلا للعمبىن والم بساك دبك زىلب  الببائعينالدقبي  ابولمهو عبافّ عبك و ال وفاةلا 
لا عالم ببة اتيببا ن شببب ة زببى  دببك الدعادببي اببدم إ  محببدع لا د بباق لبب  والم بباقلا ف ببو اببولم لبب ل الادبباق

ي لو ف ب  والدبداو  السولم فد  يسا  لد  وا ا محلع  هالدعادي م هذ ف م ك للمدداو  الذو ا غ 
 .وادم ف   الدداو  ال وفو للعمىن لاك ط اي ا ات ه لو عم دق ع إدعا 
 يم ك توت ح ا ةما الي: :سذذور السنذدا  الدوليذة -2-2
فاوس  جبذ عد الس دان الدول ة وا لة دك واائي تُ  :تعرتف سذذور السنذدا  الدوليذة -2-2-1

ي ب  ا ةلا  15و10اادحقاا ا فين  ّإ  تساوح ددع لا     تمواي الم  وعانلاسدوا  دك  و  لز   
 .فعملة غل عملة لو عمىن الدو  الي تدداو  ف  ا الميدفّادم ف  ا تداو  الس دان الدولب ة 

 :1ت قسم لاوالم الس دان الدول ة إلى نوعين فئ س ين تا :السندا  الدوليةأقسا   -2-2-2
ة زببباف  يبببدو   ولبببة دع  ببب دبببكايبببدفها المقستبببوق البببي سببب دان ال اقُيبببد بهببباالأوتوبيذذذة: السذذذندا   -

 .ف  ا ط ح هذه الس دان  ولد م وم لاوالم فلس الما  لدو  لز   وفعملة غل عملة الدولة الي  ع 
 بببة زببباف  يبببدو   ولبببة دع ع  دبببكايبببدفها المقستبببوق البببي سببب دان ال اقُيبببد بهبببا الأجنبيذذذة:السذذذندا   -

 .ح الس دان بهاط   عملة الدولة الي  ع   ل  ولد ملا وم لاوالم فلس الما  لدولة لز   وف
 
 : الدولية الأسهمسور  -2-3

                                                 
 .148واز د داحلا د جر اافيلا ص:  - 1
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اولم اسا م الدول ة وا لة دك واائي الدموابي البي  تعدبر تعرتف سور الاسهم الدولية: -2-3-1
ع ا دبك فلبداق لج ب بةلا تواعب وللحيبو  علبع اسدبوا  الءب وفاة لإن بائ ا اال ب ةانلا  دك زى باتسدط ر 

 .   لدوا ا م ش ال لا م ا الدول ةج ب ة الي ووع   لدل  اسط اف اسدر إتاية ف وة الدملع 
اسفببب ا  و الب بببو   المدخيعيبببةلاا ف مبببا يخبببر المدعبببادلين م هبببذه السبببولم ف بببم المؤاسبببان المال بببة لدعببب       

المال بة  يبواف  مال اغبين م توو   لدبوا م ف ب   لق بي لففباح لةببر م اسدبد القيبل لو فقيبد ت وابر 
 .لطو م ددّ والدقل ي دك المخاط  

 ا بوق ابد والبي البدو لا دبك العدابد م الدول بة اساب م إوداف ادمأنوا  الأسهم الدولية:  -2-3-2
 وو  دببالالا غببل لقع  د ةببا دببك لة بب  م الدول ببة اسابب م تسببج ي واببدم ف   ببالا الميببدفّ دببك المؤاسببة فلببد

 .1الم اةا هذه لهم تعد دك اسا 
 هي: ال  ائ  دك العداد دك زى  اادعما ا وق  الدول ة اسا م وإوداف       

 ؛محل ة ش لة- 
 ؛اساوالم تل  عملة عك لأدل ة فعملة وتيدف اسج ب ة للأاوالم توج  لوفوف ة ش لة- 
 .اسج ب ة للأاوالم توج  لج ب ة ش لة- 

 الم ةلا لدعباالع م هذه الحالة فاسا م اسا م ال ى ة السافقة تع ف ال  ائ  اءم إ ا ةاق الإوداف      
 .الدول ة فاسا م فدع ف ةي دك ال  لة اسوفوف ة وال  لة اسج ب ة فقا  الإوداف تم إ ا

اساد  المرايز المالية الدولية: -سا

  تعرتف الورافز الوالية الدولية: -1

 بر يبة م تعبةبة و مسان المال بة المدخيع ر دك المؤاع ي لو  مع ت دع  عبافّ عك هوالدولا الم ةا المالا  −
الم ةا المالا د ية ل  ةان ا بددان المال بة البي تهبدف لا ي   يم عي اسدوا  وال  وان وة   ة إ افاتها

إلى توفل زددان د ي إ افّ اسوو لا وا ددان ا اد افاة لعمل ان ا نددا  وال  اللا وزددان 
 .2ة م د طقة دع ع ةالمل  عان ا اوةلا وا ددان المي ف ة ا اوع 

                                                 
 .98مح وا جبافلا جدو ااد ة عم  عبدّلا د جر اافيلا ص:  - 1
 .02لا ص: 2010ال وا لا الا  ال  ةان ا اد مافاةلا "لا فذوذرفذز مذالذن تذ ذيذيذم الذكذوتذتلا "فببدف البسببمب بطب - 2
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 اعُببا  والببي العالم ببةلا والمال ببة ال قداببة الدببدفقان لمببالا الببدولا هببو عببك عبببافّ عببك د بباق الدقببالالم ةببا ا −
 ف بو وفالدالا هذهلا ا لدقال نقطة م المدم ةاّ واسج ب ة المؤاسان ا ل ة فوااطة العان علع توزاع ا
 اسدبوا لا فاوس يبو  ف ا با دبر والدحبواىن المال بة والمعبادىن ف ب  العقبو  ت  بذ الذو الم اق يم ي
 .  1لج ب ة لو محل ة اسدوا  ديا ف هذه ةان   اوال

فالم ةا المالا الدولا يم عي  معر المؤاسبان المال بة ا ل بة واسج ب بة ابوال ةانب  ف بو لا لابوالم فلس       
دم دبك الما لا ش ةان الدب دين وابطال دبال وق..لا دبك لجبي عقبد وت   بذ اليب قان المال بة الدول بةلا البي تب

قبب م ددداولببة وف افببة العمببىن وت ببوق ةل ببا فدببر ا بباف   العقببو  والعمل ببان المال ببة والدحببواىن زببى 
 عببببر لزببب  لا و لببب  فعمبببىن لاااببب ة البببذو  ع ف  بببا ا لدقبببال لو البلبببد فعملبببة إدعبببا العمبببىنلا وف افبببة

 م تعمبي لج ب بة البي نب  لومحل بة ةا المخديبة المال بة المبالا والمؤاسبان الم ةا هذا م البوفوان العادلة
وهببذه الم اةببا تقببس  اسدببوا  دببك غببل المق مببين لدق تبب ا لاء ببا ل ببل المق مببين وتسببدخد   السببولملا هببذه

 لاال   ددقدعدة لدسواة المعادىن المال ة.
الدول ببة بمجموعببة دببك ا يببائرلا   المال ببة الم اةببا تدم عبباالدوليذذة:  الواليذذة ومزاتذذا الورافذذز  صذذائص -2

 : 2يم ك توت   لتع ا ةما الي   لدولة الم ةا عدّ دااااقدتةما 
 ا ل ة واسج ب ة؛ فالعمىن فالعمي  ا الم زر لل  ةان السماح −
 لو الء ائ  دك والإع ال لا% 10 إلى ال ال  م الء ائ  نسبة تيي ي   اجا فة الء اب ة الب ةة −

 تخ  ء ا؛
 ا اف ؛ إلى اسففاح جم ر ولواي  ب ةلااسج ال  ةان ابي دك % 100 بمل  ة الم ةا اسم  −
و لببب  دقافنبببة  د ت عبببةلا اابببد مافاة ايد اجبببان وفبببدوق فسببب عة ال مبببو علبببع لببب  القبببدفّ المبببالا الم ةبببا −

  ؛فالقطاعان اسز   السلع ة لو ا دد ة

                                                 
 .79ااد ةلا د جر اافيلا ص: هدبمح وا جبافلا عم  ع - 1
 لن  :  - 2

 .08لا ص: د جر اافيإف اه م السقالا محمد  ✓
 .79فك ف اه م ال الالا فك ت   محمد عدناقلا د جر اافيلا ص:  ✓
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 دقافنبة  فدلب  والدج  باان المعبدان د بي ال افدبة اسوبو  م لاي ااد مافاة ت ال   إلى الم ةا لدا  −
 اسز  ؛ وا دد ة السلع ة القطاعان م طلوفةالم
 جدا؛ عال ة بم اف ن دوو وها ادم ا ي   وال وات  اسجوف علع المالا الم ةا ديافا  تسةا −
اقد  الم ةا المالا ا مة دءافة عال ة إلى ال اتج ا لعي الإجمبالا دبك لن بطة الم ةبالا تءباف إلى القبوّ  −

 ا اديا اة لدولة الم ةا؛ 
  علع المؤاسان المال ة العادلة فالم ةا المالا لو لت اف لو تلعو  للب ةةلا دقافنبة  بم ب وعان   استع  −

 القطاعان اسز   زاوعة  القطاع الي اعي؛
لا و لب  ند جبة  لدااابد السبولم وفالدبالا ة بالّ اساهم الم ةا م ففبر القبدفان الد افسب ة للب بو  ا ل بة −

  ب ة العادلة فالم ةا؛عمل ة الم افسة دك ابي الب و  اسج
عمبا  إلى سفب ةبة ا وا فتقبالاسباهم الم ةبا المبالا م ت وابر ا اديبا  وتطبوا  اطباع ا بددان المال بة  −

 الدولا؛و  ال ميالإو ا لعي المسدواان العالم ة عبر توفل د ية  اعمة لل مو 
  لل مو؛ مةدىئال م ة والعالم ة دك ا ز هاف م ف ةة الإتم ين المؤاسان المال ة  −
 ؛ف ص عمي م اطاع ا ددان المال ةالمساتة م توفل  −
 محدملة؛ دال ة لزدة لو لمواج ة ود ونة دقاودة لة   ايب  −
 والدولا. الإال مي المسدواين علع الدفلوداا ة الم انة تعااا −

فا عدمبا   ةيم ك توت   ت ت   الم اةا المال بة الدول ب :2020ترتي  الورافز الوالية الدولية سنة  -3
اليب نيلا  الد م ة فالدعاوق در دع د البراطان ة Z /Yen ا اد افان ف   ه ش ةة علع المؤش  الذو تقو 

دؤشبببب  الم اةببببا المال ببببة  ااببببمفالم اةببببا المال ببببة عالم ببببا    فءببببيت ت بببب  ففإوببببداف لشبببب    6ةببببي   ي بببب  تقببببو 
 اقب ل البذوو   "GFCI"ب البذو اعُب ف ازديباف ا فب  Index) Centres(Global Financialالعالم بة
فا عدمببا  علببع خمسببة عوادببي لااابب ة  العببانلا و لبب  يببو  فئ سببا   دال ببا   د ةبباا   111 لببب الد افسبب ة القببدفّ

لا  هي: ف ةة العميلا وتطوف القطاع المالالا والب  ة الدحد بةلا والب لس المبا  الب ب وعلا والعوادبي العادبة والسبمعة
 وويببدّ الببدولالا الب بب  ف بب  م ودببك دببك لطبب اف  ال ببة اعدمببد المؤشبب  ةببذل  علببع تق  مببان زافج ببة ةمببا
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لا واسبد د إلى اابدب انان المدحبدّ واسدبم والد م بة ا اديبا و الدعباوق ود  مة ا اديا اةلا ا ادخبافان
 إل سون ة. 

 2020 س تمبر مريز مالي دولي  20: أفض  (05) جدوع رقم

 لنقاطعدد ا (GFCI 24المرايز المالية الدولية لمؤشر ) الترتيب

 770 نيويورك 01

 766 لندن 02

 748 شنغها   03

 747 طوكيو 04

 743 نونغ كونغ 05

 742 سنغافورة 06

 741 بكين  07

 738 سان فرانسيسكو 08

 732 شنجن  09

 724 زيورخ  10

 720 لوس انجلوس  11

 719 لوكسم ورغ 12

 718  إدنبرة 13

 717 جنيف  14

 716 بوسطن  15

 715 كفورتفران 16

 714 دبي  17

 713 باريس  18

 712 واشنطن د  س ك  19

 711 شيكاغو 20

Source: - Z/Yen & China Development Institute, "The Global Financial Centres Index 

28", September 2020, p :04. 

 المسبدو  العبالمي ددقددببة   الديب    علبع تديبدعفن وابوف  فبإقع للدق اب لا  28البب ويسب  ال سبخة          
علع ل دق وش   او وطوة بو وهونب  ةونب  واب  افوفّ وف بين واباق ف انس سب و وشب جك وزوفابخ  فذل 

  ..ولوس انجلوس ولوةسمبوفغ
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 .2011 اف ا ف اف لل    والدوزارلا اسف قلا ، اقتصادتا  الن ود والوصاتف"إف اه م ز اللا " −
لا د  ببوفان اجادعببة الم دويببةلا مبذذادئ الاقتصذذاد التحليلذذن الكلذذن"لفببو القااببم عمبب  الطبببولالا " −

 .1997ط افلللا 
 لا  اف ال   .معجم م اتيس الل ة"لة الحسين لحمد فك فافس فك زة االا " −
"لا  اف ال دببب لا العببب الملا سياسذذذا الاقتصذذذاد الن ذذذد  وقذذذائع ونظرتذذذا  و لحمبببد إف ا بببي علبببيلا " −

2015. 
"لا د دبببببة الإشببببعاعلا ديبببب لا نظرتذذذذة الن ذذذذود والأسذذذذوار الواليذذذذةلفببببو ال دببببوح علببببي ال ااببببةلا " لحمببببد −

2001. 
لا الممل بببة الع ف بببة جادعبببة الملببب  عببببد العاابببا "لااقتصذذذادتا  ن ذذذود وبنذذذوكلا "لحمبببد فابببا  زل بببي −

 .2014السعو اةلا 
 .2003الم اهج لل    والدوزارلا اسف قلا   اف" مبادئ الاستثوات"، لحمد زة اا و ا لا −
 .2002"لا  اف زه اقلا اسف قلا "الن ود والوصاتفلحمد زهل شاد ةلا  −
 .1991"لا  اواق المطبوعان اجادع ةلا اجاائ لا العولة والن ودلحمد هنيلا "  −
"لا د  ببوفان أساسذذيا  الاقتصذذاد الن ذذد  والوصذذر نلاببادة محمببد ال ببولالا زا بب  عببو  اللهلا " −

 .2003لحقوا ةلا لب اقلا الحلبي ا
 اف اجادعببة اجداببدّلا  اقتصذذادتا  الن ذذود والتووتذذد"،لاببادة محمببد ال ببولالا زا بب  عببو  اللهلا " −

 .2005دي لا 
"لا الببببداف اقتصذذذذادتا البنذذذذوك والأسذذذذوار الواليذذذذةإسماع ببببي لحمببببد ال بببب اوولا عبببببد ال عبببب م دببببباف لا " −

 .2002اجادع ةلا دي لا 
 .1975 اف اجادعان المي اةلا دي لا  د والبنوك"،مافرا   ن الن و إسماع ي محمد هاشملا "  −
 .2006"لا  اف السى لا دي لا نحو سور مالية إس ميةلش ف محمد  وافةلا " −
"لا  اف وائببي لل  بب لا الن ذذود والوصذذاتف مذذد د تحليلذذن ونظذذر "لةبب   يببدا لا د بب وف هببذلو لا  −

 .2005عماقلا 
"لا المؤاسبببة الحدا بببة اليذذذةالعوليذذذا  الوصذذذر ية والسذذذور الولنطبببواق ال اشببب  وزل بببي ا  بببدولا"  −

 .2000لل دا لا ط افلللا 
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"لا ت جمببة: طبب  عبببد الله د يببوف الن ذذود والبنذذوك والاقتصذذاد، وجهذذة نظذذر الن ذذدتينفببافو اببجيلا"  −
 .1987وعبد ال داح عبد ال حماق عبد اب دلا  اف الم اخلا الممل ة الع ف ة السعو اةلا 

"لا  ابواق المطبوعبان اجادع بةلا  دتذةمحاضرا   ذن النظرتذا  والسياسذا  النفلعاوز فك عليلا " −
 .2008اجاائ لا 

" الأسذذذذذوار الواليذذذذذة الدوليذذذذة ت يذذذذذيم الأسذذذذذهم فببببك فببببب اه م ال ببببالالا فبببببك تبببب   محمبببببد عببببدناقلا  −
 . 2019"لا  اف علي فك زاد للطباعة وال   لا اجاائ لا والسندا 

هودببببةلا "لا  اف الأوتار الواليذذذذة الوتداولذذذذة  ذذذذن البوتصذذذذا  والأسذذذذوار الواليذذذذةجببببباف مح ببببوالا " −
  .2002اجاائ لا 

 .2002"لا  اف هودةلا اجاائ لا البوتصة وموقعها من أسوار العوليا  الواليةجباف مح والا " −
 .2002"لا  اف هودةلا اجاائ لا ، "تنظيم وإدات  البوتصةجباف مح وا −
لا اسف قلا "الن ود والبنوكجما  ز ال وآز وقلا  −  2002"لا  اف المسلّ
"لا  اف وائببي للطباعببة     ذذن الجهذذاز الوذذالن، الونظذذوت العلوذذنأساسذذياالااببدانينلا " اببان جم ببي  −

 .1999وال   لا اسف قلا 
لا د دببة ودطبعببة الإشبعاع ال   ببةلا عوليذذا"-"بوتصذة الأوتار الواليذذة علويذاجبو ّ وبىح السبب دلا  −

 .2003دي لا 
"لا  اف ال  ءببة الع ف ببةلا ديبب لا محاضذذرا   ذذن الن ذذود والبنذذوكعبببد ا بباليلا ة يمببة ةبب يملا " جببو ّ −

1992. 
 لا الإشعاع ال نيلا دي .،" بوتصة الأوتار الوالية"جو و وىح الداك −
 .2002لا  اف ال  دولا عماقلا اقتصادتا  الن ود والبنوكيسين فني هايلا  −
 .2004لا دؤاسة الوفالملا دي لا ، "الاستثوات  ن الأوتار الوالية"حماّ محمد الاف دو −
لمل  ببببة للطباعبببببة والإعببببى  وال  ببببب   اف ا "لا"النظرتذذذذذا  والسياسذذذذا  الن دتذذذذذةحم ببببدان محمببببو لا  −

 .1996والدوزارلا اجاائ لا 
 .2014"لا د ةا الدفااان ا اسات ج ةلا الع الملا الأسوار الواليةي دف يسين ل  طعمةلا "  −
 اف وائبببي لل  ببب لا  العوليذذذا  الوصذذر ية: الطذذذرر الوحاسذذذبية الحدتثذذة"،زالببد لدبببين عبببد اللهلا " −

 .2014اسف قلا 
لا اسف قلا  تثوات: مءاهيم، تحليد، إستراتيجية"،الاسزالد وه   ال اوولا " −  .1999 اف المسلّ
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"لا المؤاسبة 2لا اجبال " العوليذا  الوصذر ية والسذور الواليذة"زل ي ا  دولا لنطواق ال اش  "  −
 .2000الحدا ة لل دا لا لب اقلا 

 .2000 اف و اللا اسف قلا  الن ود والبنوك"،فشا  العيافلا فاا  الحلبيلا " −
"لا  اف ال  ببب  للطباعبببة إدات  الوصذذذاتف: مذذذد د تحليلذذذن فوذذذن معاصذذذرلا "فتبببا وببباي  لحمبببد −

 .2002وال   لا اسف قلا 
 .1998 اف وائي لل   لا عماقلا  "لاالاستثوات الوالن والح ي ن" لازاا  فدءاق −
"لا ال ببببب ةة الع ف بببببة المدحبببببدّ للدسبببببواي إدات  مخذذذذذاتر الائتوذذذذذا زابببببا  فدءببببباقلا مح بببببوا جبببببو ّلا " −

 .2008والدوفادانلا دي لا 
 .2008"لا  اف اجادعة اجدادّلا دي لا اقتصادتا  الن ود والوا   يسك عو  اللهلا "زا  −
"لا د  ببوفان "أساسذذيا  الاقتصذذاد الن ذذد  والوصذذر نزا بب  عببو  اللهلا لاببادة محمببد ال ببولالا  −

 .2003الحلبي الحقوا ةلا لب اقلا 
 .2009لا  اف البدااة ناش وق ودوزعوقلا اسف قلا "الن ود والبنوك"ااد  فط س جلدّلا  −
"لا  اف الن ذذذود والبنذذذوك والوصذذذاتف الورفزتذذذةابببع د ابببادي الحبببىلملا محمبببد محمبببو  العجلبببويلا " −

 .2010ال ازوفو العلم ة لل    والدوزارلا اسف قلا 
"لا المؤاسان اجادع ة الدفاابان لل  ب  والدوزابرلا اقتصادتا  الن ود والبنوكال ماق فو اا لا " −

 .1996لب اقلا 
ر الأوتار الواليذذذة ودوتهذذذا  ذذذن تووتذذذد التنويذذذة الاقتصذذذادتة: أسذذذواسمببل عببببد الحم بببد فتبببواقلا " −

"لا المع بد العبالمي لل  ب  الإابىديلا  دتاسة م اتنة بين النظم الوضعية وأحكا  الشرتعة الإسذ مية
 .1996دي لا 

 .2009لا  اف ال    للجادعانلا دي لا "أسوار الأوتار الوالية"سمل عبد الحم د فتواقلا  −
"الوشذذت ا  الواليذذة ودوتهذذا  ذذن إدات  الوخذذاتر ودوت الهندسذذة  فتبواقلا الحم بد عببد سمبل −

لا  اف وأحكذا  الشذرتعة الإسذ مية" الوالية  ن صناعة أدواتها: دتاسة م اتنذة بذين الذنظم الوضذعية
 .2004ال    للجادعانلا دي لا 

لا "لا الداف المي اة اللب ان ةلا دي الاتجاها  الحدتثة  ن التحليد الن د ا ل محمو  دعدولملا " −
1988. 
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لا د  ببوفان الحلبببي الحقوا ببةلا "م دمذذة  ذذن الاقتصذذاد الن ذذد  والوصذذر ن"اببوزو عببدلا ناشببدلا  −
 .2005لب اقلا 

 . 2005 اف ال  ءة الع ف ةلا دي لا  م دمة  ن الن ود والبنوك"،ا د ط  فدوولا " −
 .1992"لا  اواق المطبوعان اجادع ةلا اجاائ لا محاضرا   ن اقتصاد البنوكشاة  القاوانيلا " −
"لا  اف ال  ب لا ابوفاالا بوتصة الأوتار الوالية من منظوت إس منعباق محمد إاى  البروافولا "ش −

2002. 
 .2005لا  اف ال ج  لل    للدوزارلا دي لا "لن ود والسياسا  الن دتة"واز د داحلا  −
"لا البداف اجادع بةلا اقتصذادتا  الن ذود والبنذوكوبحي تبا فس ا ايبةلا لحمبد فدءباق نعمبة اللهلا " −

 .1990دي لا 
 .2000"لا  اف و ال لل    والدوزارلا اسف قلا بوتصة الأوتار الواليةوىح الس د جو ّلا " −
 .2000لا لا دي دؤاسة شبا  اجادعة"لا الاقتصاد الن د ا د المواوولا "ت ال  −
 .2008دؤاسة شبا  اجادعةلا الإا  دفاةلا  "الن ود والبنوك"،ولا ت ال ا د المواو  −
 .2002"لا دؤاسة شبا  اجادعةلا دي لا  اقتصادتا  الن ود والبنوكت ال ا دلا " −
 البداف ،") الوحاسبة الوخاتر، إدات  -الوءاهيم (الوالية الوشت ا العا  حمبا لا " عبد طافلم −

 .2003 دي لا اجادع ةلا
لا طاه  فاتي الب ا لا دل  − "لا "الن ذود والبنذوك والوت يذرا  الاقتصذادتة الوعاصذر ا  فويبي سمبافّ

 .2013 اف وائي لل    والدوزارلا اسف قلا 
 .2004"لا  اواق المطبوعان اجادع ةلا اجاائ لا ت نيا  البنوكالطاه  لط شلا " −
لا "الاسذذذذتثواتا   ذذذذن البنذذذذوك والوأسسذذذذا  الواليذذذذةعببببا   محمببببد فزلملا  − "لا  اف ط بببببةلا القبببباهّ 

2004. 
"السياسة الوالية وأسوار الأوتار الوالية      تر  التحو  لاقتصاد عاط  ول م لندفاوسلا  −

 .2005"لا دؤاسة شبا  اجادعةلا دي لا السور
"لا د دبببة عببين شمببللا الاقتصذذادا  الوعاصذذر عبببد الحم ببد هاشببملا عبببد ال بببي يسببك اوابب لا " −

 .1977دي لا 
 .1997ع ة للطباعة وال   لا لب اقلا "لا الداف اجادإدات  البنوكعبد ال  باف ي  يلا " −

http://bib-eco.univ-setif.dz/opac/index.php?lvl=publisher_see&id=310
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السياسذذا  الاقتصذذادتة علذذى مسذذتوى الاقتصذذاد ال ذذومن: تحليذذد  عبببد المطلبب  عبببد الحم ببدلا " −
 .2003لا اموعة ال  ي الع ف ةلا دي لا فلن"

الداف اجادع ة للطباعة وال   لا دي لا  "لاالعولوة واقتصادتا  البنوكعبد المطل  عبد الحم دلا " −
2001. 

"لا  اف الن ذود والوصذاتف والأسذوار الواليذةنبااف ابعد البداك الع سبعلا " س د عليلاعبد الم عم ال −
 .2004ود دبة الحاددلا اسف قلا 

"لا  اف يادبد لل  ب  والدوزابرلا التووتذد وإدات  الوأسسذا  الواليذة  "عبد الوهبا  اواب  لحمبدلا −
 .2008اسف قلا 

 .1994ف قلا س"لا اجادعة الم دويةلا االن ود والوصاتفعق ي جاام عبد اللهلا " −
"لا  اف "الوعذذذذام   الواليذذذذة الوعاصذذذذر   ذذذذن ميذذذذزا  الء ذذذذ  الإسذذذذ منعلببببي لحمببببد السببببالوسلا  −

 .1987ا عديا لا دي لا 
"لا د دببة الوفبال "اقتصذادتا  الن ذود والبنذوك والأسذوار الواليذة علي عبد الوها  نجا وآزب وقلا −

 .2014القانون ةلا دي لا 
عان ال د  الحبدا لا جبداف لل دبا  العبالميلا  "،الأسوار الوالية والن دتةفل   يسك زل لا " −

 .2006اسف قلا 
"لا جادعبة الملب  عببد العاابالا الأسذوار الواليذة مذن منظذوت إسذ مناف  فك ابل ماق ل  فبوازلا "بد −

 .2010الممل ة الع ف ة السعو اةلا 
 .2006د  وفان  اف اس ا لا اجاائ لا  اقتصاد الن ود"،المباف  محمدلا " −
 .1994"لا جادعة عين شمللا دي لا ار الوالية الاستثواتا  الواليةالأسو مح وس يسكلا " −
"لا دؤاسببة زهبب ال ال بب لملا لب بباقلا "أسذذوار الن ذذد والوذذا : الأسذذس النظرتذذة والعوليذذةمحمببد الب ببالا  −

1996. 
"لا اجبببال ال البببب لا  اببببواق "محاضذذذذرا   ذذذذن النظرتذذذذة الاقتصذذذذادتة الكليذذذذةمحمبببد ال بببب ا  إلمببباقلا  −

 .2010 المطبوعان اجادع ةلا اجاائ لا
 .1991"لا  اف ال  ءة الع ف ةلا دي لا "م دمة  ن الن ود والبنوكمحمد زةع شافعيلا  −
"لا  اف ال بب ولم لل  بب  وللدوزاببرلا اسف قلا اقتصذذادتا  الن ذذود والبنذذوكمحمببد اببع د السببم وفولا " −

2012. 
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لا جادعبة الاابازايلا اقتصادتا  الن ود والبنوك"محمد الطاق لفو عليلا " − لا د  وفان ةل ة الدجافّ
 .1991دي لا 

"لا البببداف اجادع بببةلا ،" الاسذذذتثوات  ذذذن الأوتار الواليذذذة ومشذذذت اتهامحمبببد وببباز الح ببباوو وآزببب وق −
 .2004دي لا 

"لا بوتصذذة الأوتار الواليذذة بذذين النظرتذذة والتطبيذذقمحمببد وبباز الح بباوو وجببى  إفبب اه م الع ببدلا " −
 .2002الداف اجادع ةلا دي لا 

 .2006 اف الم اهج لل    والدوزارلا اسف قلا  "،"إدات  البنوكمحمد عبد ال داح اليلملا  −

"لا  اف اجادعبببة اجدابببدّ التعامذذذد بالأسذذذهم  ذذذن سذذذور الأوتار الواليذذذةمحمبببد فبببد  لله ال اشببب لا " −
 .2006لل   لا دي لا 

"لا طباعبة ف ب  اسف ق ا بدو لا الأسوار الوالية العالوية وأدواتها الوشت ةمحمد محمو  يبشلا " −
 .1998اسف قلا 

"لا البداف م دمة  ن الن ذود وأعوذا  البنذوك والأسذوار الواليذةللا عبد ال ع م دباف لا" محمو  اون −
 .2003اجادع ةلا الإا  دفاةلا دي لا 

"لا الأسذذوار الن دتذذة والواليذذة، البوتصذذا  ومشذذك تها  ذذن عذذالم الن ذذد والوذذا دبب واق عطببوقلا " −
 .2005لا  اواق المطبوعان اجادع ةلا اجاائ لا 1 
 .1989لا  اف البع  للطباعة وال   لا اس ط  ةلا الن دتة النظرتا د واق عطوقلا  −
"لا  "ت يذذذيم الشذذذرفا  والأوتار الواليذذذة لأغذذذراض التعامذذذد  ذذذن البوتصذذذةديبببط ع محمبببد عببببدهلا  −

 .2001ةل وفسا للطباعة وال مب وت لا دي لا 
"لا  اف دؤاسببة فاببىق للطباعببة وال  بب  والدوزاببرلا ،" بوتصذذة الأوتار الواليذذةديببط ي اوابب  ةببام −

 .2009لا اوفاا
 .1995لا الداف المي اة اللب ان ةلا دي لا "صنادتق الاستثوات للبنوك والوستثورتن"دص اااملا  −
 .2002لا د  اّ المعافف الإا  دفاة "إدات  الأسوار والونشآ  الوالية"د ل إف اه م ه دولا  −
 "أدوا  الاسذذذتثوات  ذذذن أسذذذوار تأ  الوذذذا ، الأوتار الواليذذذة وصذذذنادتقد ببل إفببب اه م ه بببدولا  −

 .1999"لا الم د  الع ة الحدا لا الإا  دفاةلا الاستثوات
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لا د  بببب ّ المعبببباففلا ديبببب لا أساسذذذذيا  الاسذذذذتثوات  ذذذذن الأوتار الواليذذذذة"د ببببل إفبببب اه م ه ببببدولا " −
2003. 

 .2009-2008"لا جادعة ف  الا دي لا "الن ود والبنوكدلاندا زغلو  فزلملا  −
"لا  اف زهبب اق لل  بب  والدوزاببرلا دتذذةالن ذذود والوصذذاتف والنظرتذذة الن نباوم محمببد نببوفو ال ببم ولا " −

 . 1999اسف قلا 
 .1987"لا  اف ال د  للطباعة وال   لا الع الملا الن ود والوصاتفناوم محمد نوفو ال م ولا " −
 .2000 اف الم  ي اللب ايلا لب اقلا الن ود والسياسا  الن دتة الدا لية"، واا  دى لا " −
"لا  اف المسببدقبي لل  بب  والدوزاببرلا اسف قلا ليذذةالأسذذوار الواليذذة والدو ول ببد وبباملا لنببل الب بب ولا " −

2009. 
"لا البوتصذذة: عوليذذا  البوتصذذة، تنذذاز  ال ذذوانين، ا تصذذاص الوحذذافماااببين محمببد اوابب لا " −

 .2004د  وفان الحلبي الحقوا ةلا لب اقلا 
 

   ثاني ا: البحوث والوأتورا  والوج   والوطبوعا ثاني ا: البحوث والوأتورا  والوج   والوطبوعا  
"لا وبب دولم لن دتذذة إلذذى الاقتصذذاد الح ي ذذنقنذذوا  انت ذذا  أثذذر السياسذذة الحمببد شبب  ي ال ببا لالا " −

 .2017ال قد الع ةلا 

الببببة ةل ببببة ف ببببدا  للعلببببو   "لاالاسذذذذوار الواليذذذذة وأثرهذذذذا  ذذذذن التنويذذذذة الاقتصذذذذادتة ابببب  اااببببملا "ل −
 .2013ا اديا اة اجادعةلا الع الملا 

"لا وفاببة عمببي دقددببة إلى دببؤتم : الوشذذت ا  الواليذذة  ذذن الرستذذة الإسذذ ميةمحمببد  وافببةلا " لشبب ف −
 .2007لاوالم اسوفالم المال ة والبوفوان آفالم ولداان"لا الإدافان الع ف ة المدحدّلا "

ال واببب لا البببا  ال ببب ةان ا ابببد مافاةلا "لا فذوذرفذذذذز مذالذذذذن تذ ذيذيذذذذم الذكذوتذذذذتلا "فبببببدف البسببمب بطبببب −
2010. 

و  دوت الأسذذوار الواليذذذة  ذذن تح يذذذق التنويذذة التكامليذذة لذذذدو  مجلذذس التعذذذافدءبباق ال بب احلا " −
"لا الببة المببا  واليبب اعةلا ف بب  ال وابب  اليبب اعيلا العببد  الخليجذذن  ذذن ظذذد الوت يذذرا  العالويذذة

 .2006ال ادكلا 
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لا اجاائببببب لا ، مطبوعذذذذذة  ذذذذذن م يذذذذذا  الوذذذذذذذذذذذالية الذذذذذذذذدوليةوببببببببببببباز د بببببببببببببداح − لا جبببببببببببببببببادعة فسببببببببببببببب ّ 
2005/2006. 

لا اسةا يم بببة الع ف بببة الم دويبببة م صذذذادتا  الن ذذذود والبنذذذوكم ذذذرت: اقتطبببافلم محمبببد زل بببي اسعببب  لا  −
 الدنماف .

"لا وفاببة عمببي دقددببة إلى دببؤتم : " البوتصذذة والأسذذهم: دتاسذذة قانونيذذة شذذرعيةعبببد السببى  ف  ببولا " −
 .2005لاوالم اسوفالم المال ة والبوفوان"لا الإدافان الع ف ة المدحدّلا 

لوصذاتف الإسذ مية  ذن دولذة الإمذاتا  العربيذة "قذراذ   ذن قذانو  اعبد ال داح ف ودي يجبازولا  −
وفابببببة عمبببببي دقددبببببة إلى المبببببؤتم  العلمبببببي السببببب وو ال افبببببر ع ببببب  " المؤاسبببببان المال بببببة  لا"الوتحذذذذذد 
 .2005 لاالإدافان الع ف ة المدحدّ لاالإاىد ة"

"لا جادعببة ل  القبب  لا الممل ببة الع ف ببة 1مذذافر  ن ذذود ومصذذاتف إسذذ مية ف ببد عبببد الله ال بب ا لا " −
  اة.السعو 

ةل ة العلو  الإ افاةلا جادعة   الكوتت مرفز مالن، أ  مرفز مالن إس من؟"،"إف اه م السقالا  محمد −
 .2005لا ال وا 

وفاببة عمببي  آليذذا  ن ذذد ح ذذور الولكيذذة  ذذن الأسذذوار الواليذذة"،محمببد فببك إفبب اه م السببح بايلا " −
ةلا الممل ببببة الع ف ببببة دقددببببة للمببببؤتم  العببببالمي ال البببب  لىاديببببا  الإاببببىديلا جادعببببة ل  القبببب  لا د بببب

 .2004السعو اةلا 

لا الببة 05"لا العببد  أداذ الورافذذز الواليذذة الدوليذذة  ذذن تسذذوتق الخذذدما  الواليذذةع سببعلا " اببايع −
 لا جادعة اط  .2005العلو  ا اديا اة وعلو  الدس للا 

         ثالث ا: الونشوتا ثالث ا: الونشوتا  
 ."لا د  وفان زاوة للعمو البوتصة أوامرفوفوة اجاائ لا " −

  اجاائ ."لا فوفوة والوتوسطةدليد سور الوأسسا  الص ير  فوة الق ملا "ش ةة تس ل فو  −

 .2004 لائ ااجا  لا"البوتصة سيرعن  الاستع  " البوفوةلا ود اابة عمل ان ت   مج ة  −
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الاسذذذتع   عذذذن هيئذذذا  التوظيذذذف الجوذذذاعن  ذذذن ال ذذذيم عمل بببان البوفوبببةلا "ود ااببببة ج بببة ت  ببب م  −
 .2004اجاائ لا  الون ولة"،
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 85 ........................................................................................................  سواق المالية

 
ا
 86 ..................................................................................................... تعريف الأسواق المالية: -أوّلا

ا  86 ........................................................................................... نشأة وتطوّر الأسواق المالية: -ثانيا

 86 ...................................................................................................   نشأة  سواق المالية: -1

ر  سواق المالية: -2  88 ........................................................................................ مراح  تطو 

ا
ا
 89 ..................................................................................................... أنمية الأسواق المالية: -ثالث

 
ا
 90 ........................................................................................... المشاركون في السوق المالية: -رابعا

 90 ......................................................................................... فئة المقرضين )المستثمريخ(: -1

 90 .......................................................................................... فئة المقترضين )المصدريخ(: - 2

سا - 3  91 .......................................................................................................... ت المالية:المؤس 

ا  95 .................................................................................... أشكال تمويل الأسواق المالية: -خامسا

 95 .................................................................................................  التمويل الم اشر: -1

 96 .................................................................................................... .التموي  شبه المباشر: -2

 96 ...................................................................................................... .:التموي  غير المباشر -3

ا  97 .......................................................................................... تقسيمات الأسواق المالية: -سادسا

 99 ................................................................................ السوق النقدية المحور الثامخ :

 
ا
 99 .................................................................................................... تعريف السوق النقدية: -أوّلا

ا  100 ........................................................................................... النقدية:خلمائص السوق  -ثانيا

ا
ا
 101 ................................................................................................. أنمية السوق النقدية: -ثالث

ا  ات قيام السوق النقد : -رابعا
ّ
 102 .................................................................... شروط ومتطل
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ا  103 ................................................................................. المتدخلون في السوق النقد : -خامسا

ا  104 .......................................................................................... وسطاء السوق النقدية: -سادسا

 104 ..................................................................................................................... السماسرة: -1

 104 ..............................................................................................................  بيوت ال صم: -2

 105 ............................................................................................................... :.بيوت القبوع  -3

ا  105 ............................................................................................... نيكل السوق النقد : -سابعا

 105 ................................................................................................................ السوق  ولي: -1

 105 ........................................................................................................... .السوق الثانوي: -2

ا  105 .......................................................... المتداولة في السوق النقدية: الأدوات المالية -ثامنا

 106 ........................................................................................................... .أذونات ال زينة: -1

 106 ............................................................................. .شهادات الإيداع القابلة للتداوع: -2

 107 ......................................................................................................... . وراق التجارية: -3

 107 ...................................................................................................... :القبولت المصرفية -4

 107 .............................................................................................. .اتفاقيات إعادة الشراء: -5

 108 .............................................................................. .قرم فائض الاحتياطي الإلزامي: -6

ا  108 ....................................................................................... السوق النقدية في الجزائر: -تاسعا

 108 ............................................................................... نشأة السوق النقدية في الجزائر: -1

 109 ................................................................ :المتدخلون في السوق النقدية في الجزائر -2

 109 ............................................................................  تسيير السوق النقدية في الجزائر: -3

 110 .............................................................................. سوق رأس الماع المحور التاسع:

: تعريف سوق رأس المال
ا
 110 .............................................................................................. أوّلا

 111 .......................................................................................... تقسيمات سوق رأس المال: -اثانيا 
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 111 ....................................................................................... سوق الإقرام طوي   ج : -1

 112 .................................................................................................... سوق  وراق المالية: -2

ا
ا
 112 ................................................................................... خلمائص سوق الأوراق المالية: -ثالث

ا  ات قيام سوق للأوراق المالية: -رابعا
ّ
 112 ........................................................... شروط ومتطل

ا  114 .............................................................. وّنات وتقسيمات سوق الأوراق المالية:مك -خامسا

 114 .......................... تصنيف سوق  وراق المالية حسب المنتجات المالية المتداولة: -1

 114 ............................................ الية حسب طريقة التداوع:تصنيف سوق  وراق الم -2

 115 ................................... :تصنيف سوق  وراق المالية مخ حيث الإصدار والتداوع  -3

 117 .......................................... :التداوع تصنيف سوق  وراق المالية مخ حيث مكان  -4

 120 ................................................................... سواق المالية الدولية المحور العاشر:

 
ا
 120 .................................................................................... تعريف الأسواق المالية الدولية: -أولا

ا  121 ......................................................................... :أس اب ظهور الأسواق المالية الدولية -ثانيا

ا
ا
 122 ............................................................................... خلمائص الأسواق المالية الدولية: -ثالث

اراب  123 .................................................................................. وظائف الأسواق المالية الدولية: -عا

ا  123 ................................................................................. أقسام الأسواق المال الدولية: -خامسا

 124 ............................................................................................... السوق النقدية الدولية:-1

 124 ............................................................................................. سوق رأس الماع الدولية: -2

ا  126 .............................................................................................. المراكز المالية الدولية: -سادسا

 126 .................................................................................... ز المالية الدولية:تعريف المراي -1

 127 .................................................................... خصائص ومزايا المرايز المالية الدولية: -2

 128 .................................................................. :2020ترتيب المرايز المالية الدولية سنة  -3

 131 ........................................................................................................قائمة المراجع
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 142 ................................................................................................... فهرس المحتويات
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