
السنة الثالثة                                                   المؤسسة والأسواق المالية         مقياس

 تخصص إدارة مالية 
 

 1 بوبريمة إحسان : أستاذ المقياس

 القيمة الزمنية للنقود و طرق المفاضلة بين المشاريع :التطبيق الأول 

 

 % 5ها في  حسيابك الكن،ي   و أن الكنيك ييافد فادياة  يار $ 100لنفترض أنك تملك  :التمرين الأول 

ليى  و لسينة الأوسنويا على الوديعة المودعة لايه   فاحسب القيمة المستقكلية لهذا المكلي  في  نهايية ا

 سنوات  5كم ستصكح  يمة هذا المكل  إذا تركته لماة 
 

ل  التاليية و لو افترضنا أن أحا المستثمرين أودع ف  بنك في  نهايية كين سينة المكيا : التمرين الثاني

  :اة خمس سنواتو لم %5بمعال فاداة 
 20000$ السنة الأولى

 25000$ السنة الثانية

 30000$ السنة الثالثة

 53000$ السنة الرابعة

 40000$ السنة الخامسة

 ياني؟فما هو المبلغ الذي يحصل عليه في نهاية السنوات المذكورة ؟ عبر عنها بالرسم الب 

 

    ألف دولار بعا ثلاث سنوات من حسابه الكن، 60مستثمر سوف يتحصن على  :التمرين الثالث 
اليذ  يافعيه  إذا كيان معيال الفادياة السينو  t=0فأحسب مقاار القيمة الحالية لهيذا المكلي  في  الفتيرة 

 . % 6الكنك هو 

بيالمكل   إما شراء أسيهم  و إميا شيراء سيناات :خيارين  (x)لنفترض أن للمستثمر  :التمرين الرابع 
نهايية السينة  ملايين دينار و ينتظر أن تار عليه أرباحا صافية ف  5عر الأسهم هو المتوفر لايه  فس

حاملهيا  ملاييين دينيار مين السيناات فينتظير أن تيار عليى 5مليون دينار.أما شراء  1الأولى بحوال  

ار بينما مليون دين 4.8سنويا  بعا سنة إتضح أن  يمة الأسهم انخفضت إلى  % 10نسكة ثابتة  ارها 
لمفضيلة مليون دينار  فما ه  الفرصية الاسيتثمارية ا 5.05تفعت  يمة السناات ف  الكورصة إلى ار

 .  (x)للسيا 

 
نوات دينار تستحق بعيا خميس سي 5000إذا  ام مستثمر ما بشراء سناات  يمتها  : التمرين الخامس

الأصيل   اد المكلي سينوات و يسي 5  فإذا كانت الفوادا السنوية تيافد لمياة  % 10و سعر فاداة اسم  

 دفعة واحاة ف  تاريخ الاستحقاق  فما هو معال العادا المطلوب على هذه السناات  
 

ان المساهم دينار و إذا ك 200إذا كان سعر السهم العاد  ف  السوق الثانوية هو  : التمرين السادس

ميية دينييار للسيينوات القاد 23,22,21,20,18الييذ  أ ييام علييى شييراده يتو ييد أرباحييا مو عيية تقييار بيي  
ل العاديا عليى دينار  فما هو معا 240على التوال   و يتو د بيد السهم ف  نهاية الفترة ب   5,4,3,2,1

 هذا السهم العاد  

 



السنة الثالثة                                                   المؤسسة والأسواق المالية         مقياس

 تخصص إدارة مالية 
 

 2 بوبريمة إحسان : أستاذ المقياس

 1600000ملييون دينيار مو عية عليى  20شركة مساهمة ت،ونيت بيرأس ميال  ياره  :التمرين السابع 

بييا    أمييا الأر % 8أن عادييا السييهم الممتييا  يقييار بيي   سييهم ممتييا   مييد العلييم 1000000سييهم عيياد  و 
 دينار. 2000000المقرر تو يعها للسنة الحالية فقارت ب  

   :المطلوب 
عية إذا بين ما هو نصييب كين مين حيامل  الأسيهم العاديية و الأسيهم الممتيا ة مين الأربيا  المو  -1

 دينار  8ممتا  دينار و للسهم ال 7.5علمت أن القيمة الاسمية للسهم العاد  

  نصيب كن سهم من الربح المو ع سواء كان سهم عاد  أو ممتا  مد حساب عادا كن منهما -2

 % 10او  مليون دينار للسنة القادمة و بسعر فاداة يس 3تتو د الشركة أن تصار سناات بقيمة  -3
ركة أن دينييار  فكميياذا تنصييح المسييتثمر فيي  هييذه الحاليية  إذا  ييررت الشيي 20و  يميية اسييمية تقييار بيي  

 دينار بسكب  يادة ت،اليف الإ تراض. 1600000الأربا  المو عة انخفضت إلى 
 

ليذا ذا ليشركة متخصصة ف  إنتاج الأخشاب  ررت الرفد من طا تهيا الإنتاييية    :التمرين الثامن 

  : وكانت النتادج كما يل  التاليينالمشروعين  امت باراسة 
 

 2المشروع  1المشروع  البيان

 6000 3000 الاستثمار المكاد 

 6سنوت و 4 سنوات 4 الاستردادفترة 

 أشهر

 1300 540 الصافيةالقيمة الحالية 

 0.22 0.22 مؤشر الربحية 

 %16 %16 معال العادا الااخل 

  :المطلوب 

لعادييا او طريقيية اختيير المشييروع الأكثيير مردودييية اعتمييادا علييى طريقيية القيميية الحالييية الصييافية  -1

 الااخل  و مؤشر الربحية 

   التافقات النقاية الصافية للاستثمارينفيما يخص  ما هو ا تراحك  -2
 


