
  اليىم الدزاس ي الافتراض ي8  ضىاعت الهىدطت الماليت وجحدًاث إدازة المخاظس في المؤطظاث الماليت

الماليتاليىم الدزاس ي الافتراض ي8  ضىاعت الهىدطت الماليت وجحدًاث إدازة المخاظس في المؤطظاث                      Page 1 

 اٌذَّمزاطُت اٌشؼبُتاٌجّهىرَت اٌجشائزَت 

 وسارة اٌتؼٍُُ اٌؼبٌٍ واٌبحث اٌؼٍٍّ 

 1جبِؼت فزحبث ػببص ططُف

 وٍُت اٌؼٍىَ الالتصبدَت واٌتجبرَت وػٍىَ اٌتظُُز

 

 

 

 :ًىم دزاس ي افتراض ي مىطىم ب

 

صٕبػت اٌهٕذطت اٌّبٌُت وتحذَبث إدارة اٌّخبطز فٍ 

 اٌّؤطظبث اٌّبٌُت

 0202ماي  6 ًىم 
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 بعىىان8افتراض ي ًىم دزاس ي 

صٕبػت اٌهٕذطت اٌّبٌُت 

وتحذَبث إدارة اٌّخبطز فٍ 

 اٌّبٌُتاٌّؤطظبث 
2024ماي  8ًوم   

 الجمهىزيت الجصائسيت الدًملساظيت الشعبيت

 وشازة الخعليم العالي والبحث العلمي

 1جامعت فسحاث عباض طعيف 

 العلىم الاكخطادًت والخجازيت وعلىم الدظيير وليت

 
 ًىظم8

 البحث الخىىيني الجامعي مشسوع

 

 

 " والمسجل جحذ زكم8دزاطت حالت الجصائس )عيىت مً البىىن(–جإثير الشمىٌ المالي على المخاظس الائخماهيت والأداء المالي للبىىن 

F03N01UN190120230001 

اطتراجيجياث إدازة المخاظس وؤثسها على الأداء المالي للمؤطظاث الماليت دزاطت عيىت مً المؤطظاث بىلاًت الخىىيني الجامعي "وبالخعاون مع مشسوع البحث 

 F03N01UN190120200005 المسجل جحذ زكم8  "طعيف
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 اٌذَببجت:

واالإحيغ االإالي بـفت خاؿت خلال الظىواث الأخيرة حغيراث مدظازعت، فلد ػهد العالم االإعاؿس بـفت عامت        

أدث العوالإت االإاليت وجعوز جلىياث الؤعلام والاجـال وشٍادة االإىافظت بين مخخلف االإإطظاث االإاليت، بالإضافت ئلى 

اعد االإخاظس وشٍادة ابخياز واطخحدار مىخجاث وجلىياث ماليت معلدة في ئظاز ما ٌعسف بالهىدطت االإاليت، ئلى جـ

عدم الاطخلساز االإالي. وباعخباز االإإطظاث االإاليت مً أهثر اليؼاظاث عسضت للمخاظس، أؿبح مً الضسوزي جحدًد 

وكياض ومخابعت هره االإخاظس، أي ئدازتها والخحوط منها باطخعمال مخخلف االإىخجاث والخلىياث مً أحل الحد أو 

 الخلليل مً آزازها؛

الإاليت ئلى أهواع عدًدة مً االإخاظس، همخاظس الائخمان ومخاظس الظوق ومخاظس جخعسض االإإطظاث ا 

الظيولت ومخاظس الـسف...ئلخ، وكد احظعذ دائسة هره االإخاظس في ظل جربرب ظسوف الىظام االإالي وحعلد جسهيبت 

جصأ مً زلافت االإإطظاث االإىخجاث واالإعاملاث االإاليت االإبخىسة، لرا أؿبح أطلوب الخحوط وئدازة االإخاظس حصءا لا ًخ

االإاليت، حيث جدبنى هره الأخيرة ههجا ػاملا ومخياملا في ئدازة االإخاظس، لضمان جعبيم أدواث واطتراجيجياث فعالت 

لخخفيف االإخاظس بأكص ى حد ممىً، بالخالي جمىين االإإطظاث االإاليت بؼيل عام والبىون بؼيل خاؾ مً حماًت 

 تهم على حعظيم الأزباح وشٍادة الوعي باالإخاظس على مظخوى الؤدازاث؛مـالح أصحاب االإـلحت مع حعظيم كدز 

ل،     ئن الهدف الأطاس ي لإدازة االإخاظس هو ضمان الاطخدامت االإاليت واالإسوهت الدؼغيليت على االإدى العوٍ

خاؿت في ظل عدم اطخلساز ظسوف البيئت االإاليت االإعاؿسة )جربرب: أطعاز الفائدة، أطعاز الـسف، أطعاز الأوزاق 

وجلىياث الهىدطت االإاليت واالإؼخلاث مخخلف أدواث  االإاليت، الخضخم...ئلخ(، لرا حظعى االإإطظاث االإاليت ئلى جعبيم

االإاليت والأدواث االإاليت االإهييلت والخوزٍم وئدازة الأؿول والخـوم والاهدماج والاطخحواذ...ئلخ، لإدازة الخعسض 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :ٌُىَ اٌذراطٍػًٍ ااٌهُئت اٌشزفُت 
 1لعسغ محمد الهادي       مدًس حامعت فسحاث عباض طعيف  السئيع الؼسفي لليوم الدزاس ي: أ.د

 ليتعميد الي         د. بوزكبت ػوقي أ. :االإؼسف العام لليوم الدزاس ي                                        

ً دعاض شهيرأ.االإيظم العام لليوم الدزاس ي:                                              LEMAC مخبرمدًس        د. ب

   زئيع مؼسوع البحث الخيوٍني الجامعيبباض مىيرة           : د. اليوم الدزاس يزئيع                      

 مليىت بً عللمتزئيع اللجىت العلميت: د.  

 العيىوض زٍاض زئيع اللجىت الخىظيميت: د.
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طخحواذ...ئلخ، لإدازة الخعسض االإاليت والأدواث االإاليت االإهييلت والخوزٍم وئدازة الأؿول والخـوم والاهدماج والا 

 للمخاظس التي جواحهها؛

لىً، وبالسغم مً أهميت الهىدطت االإاليت في ئدازة االإخاظس في االإإطظاث والأطواق االإاليت، ًبلى خعس جبني  

 أدواتها وجلىياتها بؼيل غير مضبوط كائما، الأمس الري كد ًإدي ئلى جـاعد االإخاظس بدلا مً الحد منها، فلد بيّن

، بظبب الاطخعمال اللامضبوط 2008الواكع العملي حدور العدًد مً الأشماث االإاليت هأشمت السهً العلازي طىت 

للهىدطت االإاليت، ئذ أدى اطخعمال جلىيت الخوزٍم وجساهم الدًون واالإجاشفت في االإؼخلاث االإاليت، والدظاهل في 

ت ئلى اخخلال اطخلساز ا لىظام االإالي وجفاكم أشمت ماليت عاالإيت مظذ حميع دول الؤحساءاث الخىظيميت والاحتراشٍ

با، لرا حعخبر الهىدطت االإاليت طلاحا ذو حدًً، فهي أداة مهمت لإدازة االإخاظس مً حهت، ئذا جوفسث  العالم جلسٍ

 الآلياث والضوابغ االإىاطبت لاطخعمالها، هما ًمىً لها أن جيون وطيلت لخوطع دائسة االإخاظس وحدور أشماث ماليت

 في حال اطخعمال أدواتها وجلىياتها بؼيل غير مضبوط مً حهت أخسى.

 اهعلاكا مما طبم ذهسه، ًمىً ؿياغت ئػياليت هرا االإلخلى في الدظاؤل السئيس ي الخالي:

 ِب هىر دور ِٕتجبث وتمُٕبث اٌهٕذطت اٌّبٌُت فٍ اٌتحىغ وإدارة اٌّخبطز 

 فٍ ِجبي اٌصٕبػت اٌّبٌُت؟
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 ؤهذاف اٌُىَ اٌذراطٍ

 ٌظعى هرا اليوم الدزاس ي ئلى جحليم الأهداف الخاليت:

 الخعسف على أطاطياث الهىدطت االإاليت وئدازة االإخاظس؛-

ئدزان مخخلف االإخاظس التي جواحهها االإإطظاث االإاليت الخلليدًت، واطتراجيجياث ئدازاتها -

 باطخعمال الهىدطت االإاليت؛

لت واطتراجيجياث - معسفت أػيال االإخاظس التي جخعسض لها االإإطظاث االإاليت الؤطلاميت، وظسٍ

 ئدازاتها؛

عسف على مخاظس الخعبيم الخاظئ الإىخجاث وجلىياث الهىدطت االإاليت في االإإطظاث والأطواق الخ-

 االإاليت؛

ئدزان واكع الهىدطت االإاليت وئدازة االإخاظس في االإإطظاث االإاليت في الجصائس، مع الخعسف على -

 بعض الخجازب العسبيت والدوليت في هرا االإجال.

 

 ِحبور اٌُىَ اٌذراطٍ
 

-  ٌ  : الهىدطت االإاليت وئدازة االإخاظس؛المحىز الأو

 : مخاظس الـىاعت االإاليت الخلليدًت واطتراجيجياث ئدازتها؛المحىز الثاوي -

 مخاظس الـىاعت االإاليت الؤطلاميت وظسق ئدازتها؛ المحىز الثالث8 -

 : الخعبيم الخاظئ الإىخجاث وجلىياث الهىدطت االإاليت ومخاظسها؛المحىز السابع -

: واكع الهىدطت االإاليت في ئدازة مخاظس الـىاعت االإاليت في الجصائس، مع عسض ججازب المحىز الخامع -

 عسبيت ودوليت. 
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 اٌذراطٍاٌّظتهذفىْ ِٓ اٌُىَ 

 الباحثون؛ الأطاجرة-1

 الدهخوزاه؛ ظلبت-2

 الـلت؛ ذاث والأظساف االإاليت واالإإطظاث البىون-3

 .الدزاس ي اليوم موضوع بمجال االإهخمون -4

 ظلبت الدهخوزاه مً حميع الفسوع والخخــاث ذاث الـلت بالـىاعت االإاليت الؤطلاميت؛-5

 شزوغ اٌّشبروت
 االإضبوظت واالإىهجيت العلميت والأؿالت العسح في بالجدًت وجدظم االإإجمس، محاوز  أحد في االإداخلت جيون  أن.1

 ؛ واالإساحع للمـادز االإخيامل والخوزيم

 أ.2
َ

 أخسى؛ علميت جظاهسة في جلدًمها جم أو مجلت في وؼسها جم كد االإداخلت جيون  لا

ت، أو العسبيت، باللغت االإداخلاث جىخب  .3  الفسوظيت؛ أو الؤهجليزً

 ًمين، 2: الهوامؽ) ؿفحاث؛ 10 عً ًلل ولا واالإلاحم االإساحع فيها بما ؿفحت 20 ًخجاوش  لا الـفحاث عدد.4

 ؛(وأطفل أعلى 1.5 ٌظاز، 1

 جخضع حميع االإداخلاث للخلييم العملي؛و .الـفحت آخس في الهوامؽ جىخب .5

ل  30آخس أحل لاطخلبال االإدخلاث ًوم .6  ؛2024أفسٍ

د الالىترووي: .7  gestionrisque24@gmail.comجسطل االإداخلاث على البرً
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 اللجىت العلميت واللجىت الخىظيميت8

 8  د.بً عللمت مليىتالعلميتزئيع اللجىت 

 مؤطظت الاهخماء الللب والاطم مؤطظت الاهخماء الللب والاطم

 1حامعت طعيف  خاطف حمال الدًً د. 1حامعت طعيف  بوزكبت ػوقيد. أ. 

 1حامعت طعيف  د. عـماوي عبد اللادز 1حامعت طعيف  أ.د. بً دعاض شهير

 1حامعت طعيف  د.ػىافت حهسة 1حامعت طعيف  ؿازي اطماعيلد. 

 1حامعت طعيف  د.حمادي موزاد 1حامعت طعيف  د. هخاف ػافيت

 1حامعت طعيف  د. زفيم غداز 1حامعت طعيف  د. بوػىين ليلي

 االإسهص الجامعي البيض وي حظيبتاد. مد 1حامعت طعيف  د. فسج الله أحلام

مد.   االإسهص الجامعي ميلت شزكاظت مسٍ

       لعيىىض زياض   ا8 د. اللجىت الخىظيميتزئيع 

 دهخوزاه تظالب عىان أطماء أطخاذ محاضس أ د. كماش طهيل

 ظالبت دهخوزاه صخسي مسوة أأطخاذ محاضس  د. هاحس ًحي

 أطخاذ محاضس ب د. بللاض ي آطيا
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 اٌبزٔبِج

  eck-zkwm-https://meet.google.com/sahرابط اليوم الدراسي:

                                                                    وًٌٌجٍظت الأا

 ِمزر اٌجٍظت: د. فبٌٍ ٔبٍُت                                                            رئُض اٌجٍظت: د. بٓ ػٍمّت ٍُِىت   

 رهبٔبث وتحذَبث اٌتّىًَ اٌّصزفٍ الاطلاٍِ ببٌجشائز 1

 : بٓ سوىرة اٌؼىُٔت بزوفُظىراٌ

 ِؼظىز( –)جبِؼت ِصطفً اططٕبىٌٍ 

2 Risks and risk management in the banking sector 

 اٌبزوفُظىر: َىطفٍ إِبْ                 واٌذوتىرة: شزفٍ صبرة

 (1ططُف  -)جبِؼت فزحبث ػببص

 تمُُُ دور اٌّشتمبث اٌّبٌُت فٍ اٌتحىغ ِٓ اٌّخبطز ٌذي اٌّصبرف الإطلاُِت 3

 بىحُعز رلُتاٌبزوفُظىر: 

 (جُجً -َحٍ بٓ اٌصذَك ِحّذ جبِؼت) 

 ِخبطز شزوبث اٌتإُِٓدور اٌهٕذطت اٌّبٌُت فٍ إدارة  4

 اٌذوتىر: خبطف جّبي اٌذَٓ

 (1ططُف  -)جبِؼت فزحبث ػببص

 إدارة ِخبطز دورة الاطتثّبر: اٌّفبظٍت بُٓ اٌصُغ اٌتّىٍَُت 5

 اٌذوتىر: لّبس طهًُ

 (1ططُف  -)جبِؼت فزحبث ػببص

 اٌّصزفُت  الإئتّبْ ِخبطز لإدارة اٌّشبرَغ ِحفظت وتظُُز اٌجذوي دراطت 6

 اٌذوتىر: غذار رفُك

(1ططُف  -)جبِؼت فزحبث ػببص  

(2222-2222) ٌٍفتزة ظبٍ ؤبى بٕه حبٌت اٌّخبطز: دراطت إدارة فٍ ودورهب اٌّبٌُت اٌهٕذطت 7  

 طبٌبت اٌذوتىراٖ: صخزٌ ِزوة

(1ططُف  -)جبِؼت فزحبث ػببص  

 إٌّبلشت واٌتؼمُب 
 

 28:32الافتتبح                                                         

 ِٓ اٌذوز اٌحىُُ آَبث 

 إٌشُذ اٌىطٍٕ اٌجشائزٌ

 اٌّشزف اٌؼبَ: ػُّذ وٍُت اٌؼٍىَ الالتصبدَت واٌتجبرَت وػٍىَ اٌتظُُز وٍّت

 بىرلبت اٌبزوفُظىر: شىلٍ 

 وٍّت رئُض اٌُىَ اٌذراطٍ

 اٌذوتىرة: ُِٕزة بببص

https://meet.google.com/sah-zkwm-eck
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 الائتّبُٔت اٌبطبلبث ػًٍ
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 رهبٔبث وتحذَبث اٌتّىًَ اٌّصزفٍ الاطلاٍِ ببٌجشائز

Challenges of Islamic banking financing in Algeria 

 

 بً شهىزة العىهيت 8ةالدهخىز  ةالأطخاذ

 معظىس -مطعفى اطعىبىليجامعت 

 :ٍّخصاٌ

السياسية  في تدعيم وترسيخ مبادئ التمويل الاسلامي من خلال توضيح تهدف الدراسة إلى ابراز أهمية الارادة 
شروط تبنيها وتطبيقها، لاسيما بعد امضاء اتفاقية من قبل بنك الجزائر وىيئة أيوفي في اطار التعاون الدشترك لتعزيز 

 صناعة التمويل الاسلامي بالجزائر.
ة التحتية لارساء مقومات التمويل الاسلامي ضمن فقد سعت الجزائر  في الآونة الأخيرة  إلى ترسيخ البني

منظومتها الدالية والدصرفية  من خلال لرموع الاصلاحات التشريعية من جهة واحداث الذياكل الدختصة  بهذا النوع من 
التمويل من جهة أخرى، بالاضافة إلى تعيين ىيئة لستصة للافتاء حول مطابقة الدنتجات والخدمات لأحكام الشريعة 

 لاسلامية. ا
التمويل الاسلامي، فرص التمويل، البنوك الاسلامية، النوافذ الاسلامية، منتجات  :اٌىٍّبث اٌّفتبحُت

 التمويل الاسلامي.
 JEL :   G21,G23,G24,G28 تصُٕف

Abstract:  
The study reached to highlight the importance of political will in supporting and 

consolidating the principles of Islamic finance by clarifying the conditions for their 

adoption and application, especially after signing an agreement by the Bank of 

Algeria and AAOIFI in the framework of joint cooperation to strengthen the Islamic 

finance industry in Algeria.  

Algeria recently sought to consolidate the infrastructure to establish the 

components of Islamic finance within its financial and banking system through the 

total legislative reforms on the one hand and the establishment of the structures 

competent for this type of financing on the other hand, in addition to appointing a 

competent body to Fatwa on the conformity of products and services to the provisions 

of Islamic Sharia.  

Keywords: Islamic Finance, Finance Opportunities, Islamic Banks, Islamic 

Windows, Islamic Finance Products. 

JEL Classifiction: G21,G23,G24,G28 
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Risks and risk management in the banking sector  
Challenges of Islamic banking financing in Algeria 

 اٌّخبطز وإدارة اٌّخبطز فٍ اٌمطبع اٌّصزفٍ

 شسفي طازة والدهخىزة8ًىطفي إمان  8ةالدهخىز  ةالأطخاذ

 2طعيف  -فسحاث عباضجامعت 

Abstract :  
This research paper aimed to introduce the risks facing the banking sector, the 

severity of which has increased with the financial and economic crises. This is done 

by identifying the types of these risks and their most important classifications, in 

addition to defining risk management and its administrative levels, as well as focusing 

on its most important steps and identifying the most important strategies for 

confronting it. The research results revealed that the risks facing the banking sector 

are many and varied, including systemic and non-systemic, and the most prominent 

and important types of these risks can be mentioned as market risks, liquidity risks, 

credit and operational risks, as well as strategic risks, reputation risks, etc... To 

manage these risks, we can rely on some strategies, such as avoiding risks, 

transferring them to other parties, accepting risks, or trying to reduce their severity. 

Finally, it can be said that all banks, regardless of their size and type, are exposed to 

a number of risks that could threaten their safety and stability. Accordingly, these 

banks must adopt a strong, advanced and innovative system with regard to risk 

management. 

Keywords: Risks; Risk Management; Banks. 

JEL Classifiction: G32 ; G21. 

 ٍّخص:اٌ

مع الأزمات  ىدفت ىذه الورقة البحثية إلى التعريف بالدخاطر التي تواجو القطاع الدصرفي والتي تزايدت حدّتها
الدالية والاقتصادية. وذلك من خلال تحديد أنواع ىذه الدخاطر وأىم تصنيفاتها بالإضافة إلى التعريف بإدارة الدخاطر 

خلص البحث إلى أن الدخاطر  ومستوياتها الإدارية وكذا التركيز على أىم مراحها  وتحديد أىم استراتيجيات مواجهتها.
يدة ومتعددة منها النظامية ومنها الغير نظامية، وأبرز أنواع ىذه الدخاطر وأهمها يمكن ذكر التي تواجو القطاع الدصرفي عد

لساطر السوق ولساطر السيولة ولساطر الائتمان والتشغيل وكذا الدخاطر الاستراتيجية ولساطر السمعة وغيرىا. لإدارة ىذه 
و تحويلها إلى أطراف أخرى أو قبول الدخاطر أو الدخاطر يمكن الاعتماد على بعض الاستراتيجيات كتجنب الدخاطر أ

لزاولة التقليص من حدتها. وفي الأخير يمكن القول أن كل الدصارف مهما كان حجمها ونوعها فهي عرضة لجملة من 
الدخاطر التي يمكن أن تهدد كيانها وسلامتها واستقرارىا وبناء عليو وجب على ىذه الدصارف تبني نظام قوي ومتطور 

 فيما يخص إدارة الدخاطر. ومتجدد
التمويل الاسلامي، فرص التمويل، البنوك الاسلامية، النوافذ الاسلامية، منتجات  :اٌىٍّبث اٌّفتبحُت

 التمويل الاسلامي.
 JEL :   G32 ; G21 تصُٕف
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 تمُُُ دور اٌّشتمبث اٌّبٌُت فٍ اٌتحىغ ِٓ اٌّخبطز ٌذي اٌّصبرف الإطلاُِت

Evaluating the role of financial derivatives in hedging risks in 

Islamic banks  
 

 بىحيضس زكيت 8ةالدهخىز  ةالأطخاذ

 جيجل -محمد الطدًم بً حييجامعت 

 8ٍّخصاٌ

ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف على واقع استخدام الدصارف الإسلامية للمشتقات الدالية كأداة للتحوط من  
الدخاطر، وذلك باستخدام الدنهج الوصفي التحليلي وبالاعتماد على دراسة حالة بعض الدصارف الإسلامية في دول 

لى أن الدصارف الإسلامية تواجو العديد من . توصلت الدراسة إ8182-8102لرلس التعاون الخليجي خلال الفترة 
الدخاطر في بيئتها، وتأتي الدخاطر السوقية في الدرتبة الثالثة بعد الدخاطر الائتمانية والدخاطر التشغيلية. تستخدم  

ول الدصارف الإسلامية العديد من الطرق لإدارة لساطرىا السوقية كالتنويع وإدارة الأصول، بينما المحاذير الشرعية ح
الدشتقات الدالية جعل استخدامها لزدودا في الدصارف الإسلامية ومقتصرا على بعض العقود التي أجازتها ىيآتها 
الشرعية. ورغم قلة تعاملها في الدشتقات الدالية إلا أن قيمتها الصافية كانت موجبة في أغلب سنوات الدراسة وىو ما 

. أوصت الدراسة الدصارف الإسلامية بضرورة الالتزام بقواعد الشريعة يعني تجنيبها لخسائر سوقية للمصارف الإسلامية
 الإسلامية وعدم الانسياق وراء تقليد الدصارف التقليدية وأدواتها.

 الدصارف الإسلامية، التحوط، الدشتقات الدالية الإسلامية  :اٌىٍّبث اٌّفتبحُت
 JEL  :G21, G32, G15تصُٕف 

Abstract : 

 The purpose of this study was to assess the reality of Islamic banks' usage of 

financial derivatives as a risk-hedging tool, utilizing an analytical descriptive 

technique and a case study of some Islamic banks in Gulf Cooperation Council 

nations from 2018 to 2023. The study found that Islamic banks face many risks in 

their environment. Market risks rank third, behind credit and operational risks. 

Islamic banks manage their market risks in a variety of ways, including 

diversification and asset management, while the Sharia prohibitions of financial 

derivatives limit their usage in Islamic banks and are limited to specific contracts 

permitted by their Sharia bodies. Despite the modest value of dealing in financial 

derivatives, their net value was positive in the majority of the years studied, which 

means that they avoid market losses for Islamic banks. The study recommended that 

Islamic banks adhere to the rules of Islamic Sharia and not be led by imitating 

conventional banks and their tools. 

Keywords: Islamic banks, Hedge, Islamic Financial Derivative 

JEL Classification : G21, G32, G15 

 

 

https://www.aeaweb.org/jel/guide/jel.php
https://www.aeaweb.org/jel/guide/jel.php
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 دور اٌهٕذطت اٌّبٌُت فٍ إدارة ِخبطز شزوبث اٌتإُِٓ

The role of financial engineering in insurance company risk 

management 
 

 خاطف جماٌ الدًً 8الدهخىز  

 2طعيف  -جامعت فسحاث عباض

 8ٍّخصاٌ

تلجأ شركة التأمين لتقنية إعادة التأمين وأدوات الذندسة الدالية من أجل تسيير أخطارىا والتقليل من أثر التغيرات في 
حجم الأضرار على نتيجة الاستغلال، وكذلك من أجل الزيادة في حجم العرض على خطر معين. تهدف ىذه الورقة 

 التأمين من أجل إدارة الأخطار التي تواجهها.البحثية لتبيان أىم بدائل التغطية الدتاحة لشركات 
وقد توصلت الدراسة إلى نتائج أهمها: أن كل من إعادة التأمين الدالية والأدوات الدالية الدشتقة في لرال التأمين 
تستوفي معظم شروط النجاح كبديل فعال للتغطية والتي أكدتها الدراسات الأكاديمية، كما أن ىذه الأخيرة مكملة 

 دة التأمين التقليدية وليست بديلا لذا لإعا
 الدالية، التغطية، الخطر التأميني. التقليدية، إعادة التأمين توريق أخطار التأمين، إعادة التأمين8 اٌىٍّبث اٌّفتبحُت

 .JEL ، G10,G11,G22تصُٕف 

Abstract : 
   Insurance companies resort to reinsurance and securitization technology so as to 

manage its risks and reduce the impact of changes in the amount of damages on the 

result of exploitation, as well as to increase the size of exposure to a specific risk. This 

research paper aims to show the most important coverage alternatives available to 

insurance companies in order to manage the risks they face. 

 The study found out that both financial reinsurance and 

derivative financial instruments in the field of insurance meet most of the 

conditions for success as an effective alternative to coverage, which has 

been confirmed by academic studies, and that the latter is a complement to 

traditional reinsurance and not a substitute for it 

Keywords: Securitization of insurance risks, The traditional reinsurance, Financial 

reinsurance, Coverage, Insurance risk. 

Jel Classification: G10,G11,G22 
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 إدارة ِخبطز دور الاطتثّبر: اٌّفبظٍت بُٓ اٌصُغ اٌتّىٍَُت

Investment cycle risk management:  
Superlative between financing methods 

 

 كماش طهيل 8الدهخىز  

 2طعيف  -جامعت فسحاث عباض

 8ٍّخصاٌ

جاءت ىذه الورقة بدراسة العلاقة بين دورة إدارة الدخاطر والدفاضلة بين الصيغ التمويلية من جهة، ثم تسليط 
توصلت ىذه الدراسة للتحقق من ىذه العلاقة، فالضوء على ملف قرض موجو لقطاع البناء والأشغال العمومية كمثال 

ال العمومية وبالرغم من انتمائها لتقسيمات القروض البنكية إلى أن القروض الاستثمارية الدوجهة لقطاع البناء والأشغ
الخاصة بالقطاعات الأخرى، إلا انها تكاد تستقل بذاتها من حيث الخصائص التقنية، فالقرض الايجاري أصبح أىم من 

بدون  ما يستقطب الدستثمرين بناء على تكلفتو الدنخفضة نسبيا؛ لسببين هما: أنو قرض ةالقرض البنكي، الذي عاد
ضمان، خاصة أن الدقاول لا يملك أصل يرىنو للبنك على عكس النشاط الصناعي الاستثماري، وكذلك مدة منح 

 التمويل الأكثر سرعة نسبيا مقارنة بالقرض البنكي.

تدويل الاستثمار؛ القرض البنكي، الائتمان الايجاري، الدفاضلة، قطاع البناء والأشغال  8اٌىٍّبث اٌّفتبحُت
 العمومية، الجزائر

 .L74؛G21؛JEL :G32تصُٕف 
Abstract: 

This article studied the relationship between the risk management cycle and the 

differentiation between financing formulas on the one hand, then shed light on a 

credit file aimed at the construction and public works sector, as an example to verify 

this relationship. This study concluded that investment credits were intended for the 

construction and public works sector although belonging to the bank credit divisions 

for other sectors. It is almost independent in terms of technical characteristics. 

Leasing has become more important than the bank loan, which usually attracts 

investors because of its relatively low cost. For two reasons: it is a loan without 

guarantee, especially since the entrepreneur does not have an asset to mortgage with 

the bank, unlike an industrial investment activity, and the deadline granting of 

financing relatively faster compared to a bank loan. 

Keywords: Investment financing; Bank credit, Leasing, Superlative, Construction 

and public works sector; Algeria. 

JEL classification: G32; G21; L74 
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 اٌّصزفُت الإئتّبْ ِخبطز لإدارة اٌّشبرَغ ِحفظت وتظُُز اٌجذوي دراطت

Feasibility study and project portfolio management for 

banking credit risk management  
 

 غداز  زفيم 8الدهخىز  

 2طعيف  -جامعت فسحاث عباض

 8ٍّخصاٌ

يتناول ىذا البحث لأهمية دراسة الجدوى الاقتصادية للمشروع الاستثماري وفي قرارات التمويل الدصرفي ومن السوق 
الدالي، في بيان معالدو الأساسية، ودراستو من جميع جوانبو، وما يهم أكثر في الجانب الاقتصادي كل من دراسات 

اسة وتقييم الدشروع من ناحية معايير ربحيتو، مع تناول جانب الدخاطرة الجدوى التسويقية والتمويلية والدالية، مع أهمية در 
 بالدراسة والتحليل، بما أن الدشروع ينشط في بيئة متغيرة وحالة من عدم التأكد.

ويقترح البحث استخدام نظرية المحفظة واستخدام نموذج تسعير الأصول الرأسمالية في تكوين وإدارة لزفظة 
 مشاريع على مبدأ ثنائية العائد والدخاطرة، ما يساىم في تخفيض وإدارة فعالة للمخاطر  الإئتمانية وقرارات تدويل سليمة.

الية بشكل فعال وتطوير مؤسسات ومنظومة كما قدم البحث مقترحات خاصة باستخدام الأدوات الد
 معلوماتية دقيقة وشاملة وشفافة، من خلال وبهدف ترقية أداء الدؤسسات والأسواق الدالية.

  CAPMدراسة الجدوى، مشروع استثماري، لساطر ائتمانية، لزفظة الدشاريع، نموذج :اٌىٍّبث اٌّفتبحُت
    JEL: O22, G24, G11, D53تصُٕف 

Abstract:  

This research deals with the importance of studying the economic feasibility of 

the investment project and in the decisions of bank financing and from the financial 

market, in the statement of its basic features, and its study in all its aspects: and what 

matters most in the economic aspect are marketing, financing and financial feasibility 

studies, with the importance of studying and evaluating the project in terms of its 

profitability criteria, while addressing the risk aspect of study and analysis, since the 

project is active in a changing environment and a state of uncertainty. 

The research suggests the use of portfolio theory and the use of the capital 

asset pricing model in the formation and management of a portfolio of projects on the 

principle of dual-return and risk, which contributes to the reduction and effective 

management of credit risks and sound financing decisions. 

The research also presented proposals for the effective use of financial 

instruments and the development of accurate, solid and transparent institutions and 

information system, through and with the aim of upgrading the performance of 

financial institutions and markets. 

Keywords: Feasibility Study, Investment Project, Credit Risk, Projects Portfolio, 

CAPModel. 

JEL Classification : D53, G11, G24, O22 



  اليىم الدزاس ي الافتراض ي8  ضىاعت الهىدطت الماليت وجحدًاث إدازة المخاظس في المؤطظاث الماليت

الماليتاليىم الدزاس ي الافتراض ي8  ضىاعت الهىدطت الماليت وجحدًاث إدازة المخاظس في المؤطظاث                      Page 17 

 : اٌّخبطز إدارة فٍ ودورهب اٌّبٌُت اٌهٕذطت

 (2222-2222) ٌٍفتزة ظبٍ ؤبى بٕه حبٌت دراطت

 Financial engineering and its role in risk management: A 

case study of Abu Dhabi Bank for the period (2020-2022) 
 

 صخسي مسوة 8ظالبت الدهخىزاه 

 2طعيف  -فسحاث عباضجامعت 

 ٍّخص:اٌ

الدنهج الوصفي  ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف على دور الذندسة الدالية في إدارة الدخاطر، فقمنا بإستخدام      
التحليلي وتقسيم الدراسة إلى لزورين، لزور تم فيو تناول الإطار النظري للهندسة الدالية والمحور الأخر تدثل في الدراسة 

(، بما أنو إستخدم مبتكرات الذندسة 8188-8181التطبيقية حيث تم أخذ بنك أبو ظبي الإماراتي لدراستو للفترة )
 ات الدالية لتغطية الدخاطر وإدارتها.الدالية حيث إستعمل الدشتق

 .ولشا سبق إستخلصنا أن ىناك إرتباط قوي بين أدوات الذندسة الدالية الدستعملة في التغطية وتكلفة الدخاطر الدالية 

 الذندسة الدالية، إدارة الدخاطر، بنك أبو ظبي :اٌىٍّبث اٌّفتبحُت

  JEL: G21, G32, G29تصُٕف 
Abstract:  

      This study aimed to identify the role of financial engineering in risk management, 

so we used the descriptive analytical approach and divided the study into two axes, one 

axis in which the theoretical framework of financial engineering was addressed and the 

other axis was represented in the applied study, where the Abu Dhabi UAE Bank took 

its study for the period (2020-2022), since it used financial engineering innovations 

where it used financial derivatives to cover risks. From the above we concluded that 

there is a strong correlation between the financial engineering tools used in coverage 

and the cost of financial risks 

Key words: Financial Engineering, Risk Management, Abu Dhabi Bank 

JEL Classification : G21, G32, G29 
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  الائتّبْ فٍ اٌحذ ِٓ اٌمزوض اٌّتؼثزة فٍ اٌجشائز دور إدارة ِخبطز

The role of credit risk management in reducing non-

performing loans in Algeria 
  

 وي حظيبتا8 مدوالدهخىزةمصازش ي فخيحت                                     8ةالدهخىز 

 البيض -جامعت هىز بشير                            2طعيف  -جامعت فسحاث عباض

 

 8ٍّخصاٌ

الدتعثرة  القروض من الحد في الائتمانية الدخاطر إدارة دور تهدف ىذه الورقة البحثية إلى دراسة
في الجزائر. وقد توصلت الدراسة إلى أن استحداث لجان للرقابة الدصرفية على مستوى بنك الجزائر 
وتكييف عمل النظام الدصرفي بما يتوافق مع الدعايير الدولية للجنة بازل، وكذا تطبيق مبادئ الحوكمة قد 

 تصاد الوطني. ساىم إلى حد كبير في التخفيض من القروض الدتعثرة على مستوى الاق
  الحوكمة. بازل، لجنة الدصرفية، الرقابة الدتعثرة، القروض الائتمانية، الدخاطر إدارة :اٌّفتبحُت اٌىٍّبث
 JEL:   G32.G33. G34.G28تصُٕف 

 
Abstract: 

This research paper aims to study the role of credit risk management in 

reducing non-performing loans in Algeria. The study found that the establishment of 

banking supervision committees at the level of the Bank of Algeria and the adaptation 

of the banking system to comply with the international standards of the Basel 

Committee, as well as the application of governance principles, have greatly 

contributed to reducing non-performing loans at the national economy level. 

Keywords: Credit Risk Management, Non-performing Loans, Banking Supervision, 

Basel Committee, Governance. 

JEL Classification : G32.G33. G34.G28 
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 ٌُبث بٕه اٌجشائز فٍ ادارة اٌّخبطز وفك ِمزراث ٌجٕت ببسيآ

Risk Management Mechanisms at Bank of Algeria According 

 to the Basel Committee 

 

 عاشىزي ضىزيت 8ةالدهخىز  

 2طعيف  -جامعت فسحاث عباض

 ٍّخص:اٌ

يهدف البحث الى تحديد اليات بنك الجزائر في ادارة الدخاطر وفق مقررات لجنة بازل، حيث اتخذ بنك الجزائر 
خطوات ىامة لتعزيز إدارة الدخاطر في النظام الدصرفي الجزائري، من اجل ضمان استقرار القطاع الدصرفي، وتعزيز قدرتو 

ين وذلك من خلال تطبيق معايير بازل الدولية. وتدثلت ىذه على مواجهة الدخاطر الدختلفة، وحماية مصالح الدودع
اضافة الى التدابير  الإطار القانوني والتشريعي، الرقابة الدصرفية، التعاون الدولي، التوعية والتدريبالاليات فيما يلي: 

 الاحترازية والتي تعتبر اىم الية في إدارة الدخاطر. 

 نة بازل، بنك الجزائر.إدارة الدخاطر، لج: اٌىٍّبث اٌّفتبحُت

 JEL :G21 ; G32 ; E5تصُٕف 

Abstract :  

The research aims to determine the mechanisms of the Bank of Algeria in risk 

management in accordance with the Regulations of the Basel Committee, as the Bank 

of Algeria took important steps to enhance risk management in the Algerian banking 

system, in order to ensure the stability of the banking sector, enhance its ability to 

confront various risks, and protect the interests of depositors, through the application 

Basel international standards. These mechanisms were as follows: the legal and 

legislative framework, banking supervision, international cooperation, awareness and 

training, in addition to Prudential rules, which are considered the most important 

mechanism in risk management. 

Keywords: risk management, Basel Committee, Bank of Algeria. 

JEL Classification:  E5 ; G32 ; G21 
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  اٌتمٍُذَت اٌّبٌُت اٌصٕبػت ِخبطز إدارة فٍ الاصطٕبػٍ اٌذوبء تطبُمبث

 -اٌبطبلبث ػًٍ الإحتُبي وشف تؼشَش –

Applications of artificial intelligence in traditional financial 

industry risk management  

-enhancing credit card fraud detection- 

 

 مساهش ي حياة 8والدهخىزة     بً بىزيش وشاط الدًً 8الدهخىز  

 2طعيف  -جامعت فسحاث عباض

 8ٍّخصاٌ

تهدف ىذه الدراسة إلى لزاولة الإحاطة بإحدى الدواضيع الدهمة التي شغلت الرأي العام مؤخرًا، وىي تقنيات        
الاعتماد على الجانب تم الذكاء الاصطناعي وعلاقتها بإدارة لساطر الصناعة الدالية التقليدية، ولتحقيق ىذا الذدف 

ئتمانية على الدستوى الدولي واستخدامات الذكاء التحليلي لتطور حجم عمليات الاحتيال على البطاقات الا
الإصطناعي في الكشف عنها، وقد تّم إبراز الإمكانات الكبيرة لتبني تقنية الذكاء الإصطناعي في تعزيز كشف الاحتيال 

ة بالأنشطة والوقاية منو، لشاّ يساعد الدؤسسات الدالية والذيئات التنظيمية على إدارة الدخاطر وتقليل التكاليف الدرتبط
 الاحتيالية.

 الذكاء الإصطناعي، البطاقة الائتمانية، إدارة الدخاطر. :اٌىٍّبث اٌّفتبحُت
 .JEL: G180، Q3 ،Q16 ،A120 تصُٕف

Abstract: 

 This study aims to attempt to explore a significant recent topic, which is the 

intersection of artificial intelligence (AI) technologies with traditional financial 

industry risk management.  To achieve this goal, the analysis focuses on the evolving 

landscape of credit card fraud globally and the use of artificial intelligence in 

detecting and preventing it. The study highlights the significant potential of artificial 

intelligence adoption in enhancing fraud detection and prevention, thereby assisting 

financial institutions and regulatory bodies in risk management and cost reduction 

associated with fraudulent activities. 

Keywords: Artificial intelligence, Credit card, Risk management. 

JEL Classification : G180, Q3, Q16, A120 



  اليىم الدزاس ي الافتراض ي8  ضىاعت الهىدطت الماليت وجحدًاث إدازة المخاظس في المؤطظاث الماليت

الماليتاليىم الدزاس ي الافتراض ي8  ضىاعت الهىدطت الماليت وجحدًاث إدازة المخاظس في المؤطظاث                      Page 21 

 اٌّصزفُت اٌّؤطظبث ِخبطز تظُُز فٍ اٌزلُّت اٌتىٕىٌىجُب دور

 -اٌجشائز حبٌت إًٌ ببلإشبرة -

Fintech’s Role in Risk Management in banking institutions 

With reference of the status of Algeria 
  

 شالىز وطام 8ةالدهخىز 

 2طعيف  -جامعت فسحاث عباض

 :ٍّخصاٌ
التكنولوجيا الرقمية في تسيير لساطر الدؤسسات الدصرفية مع الإشارة إلى  تهدف ىذه الدراسة إلى تحديد دور

حالة الجزائر في ىذا المجال. وتم استخدام الدنهج الاستنباطي من خلال أداة الوصفي لعرض الجانب النظري لدفاىيم 
في بيئة التحول الرقمي، وعلى أداة التكنولوجيا الرقمية وتطبيقها في القطاع الدصرفي، وكذا تعريف إدارة الدخاطر الدصرفية 

التحليل بهدف تحليل بعض الدعطيات والنتائج التي ألدت بها الدراسة. وقد توصلت الدراسة إلى أنٍ  التكنولوجيا الدالية 
أحدثت تطورا كبيرا في أغلب القطاعات الاقتصادية ومنها القطاع الدصرفي والدالي، كما أحدثت في نفس الوقت تهديدا 

الدصرفي من حيث الانتشار الواسع الذي حققتو شركات التكنولوجيا الدالية الكبرى والناشئة. إن تفعيل إدراة  للقطاع
الدخاطر لا يكون إلا بفرض قواعد احترازية تعمل كدليل فعال لحماية الدصارف و كذا فرض الرقابة للتأكد من العمل 

يث أنها قطعت بعض الأشواط نحو ىذا التحول الرقمي، إلا أنها لا بتلك القواعد. ورغم المجهودات التي تبذلذا الجزائر ح
 تزال متأخرة عربيا وعالديا في سباق استقطاب ىذه التكنولوجيات.

 : الدؤسسات الدصرفية، التكنولوجيا الدالية، تسيير الدخاطر.اٌىٍّبث اٌّفتبحُت
 .JEL: G32  ،G29 ،G21 تصُٕف

Abstract : 
        This study aims at identifying the role of fintech risk management in banking 

institutions, with reference to the status Algeria. The analytical descriptive approach 

was used through the descriptive tool to present the theoretical aspect of the concepts 

of digital technology and its application in the banking sector, as well as the 

definition of banking risk management in the environment of digital transformation, 

and the analysis tool with the aim of analyzing some of the data and results of the 

study. The study concluded that financial technology has brought about significant 

development in most economic sectors, including the banking and financial sector, 

and at the same time it has created a threat to the banking sector in terms of the wide 

spread achieved by major and emerging financial technology companies. Activating 

risk management can only be done by imposing precautionary rules that serve as an 

effective guide to protecting banks, as well as imposing oversight to ensure that these 

rules are implemented. Despite the efforts made by Algeria, as it has made some 

strides towards this digital transformation, it is still lagging behind in the Arab world 

and globally in the race to attract these technologies. 

Keywords: banking institutions, financial technology, risk management. 
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 3إدارة اٌّخبطز فٍ اٌّصبرف الإطلاُِت وفك ِمزراث ٌجٕت ببسي 

Risk management in Islamic banks in accordance with the 

decisions of the Basel Committee 3"" 
 

 مهني دهياشادوالدهخىزة8 شباز لاميت    8اهالدهخىز ظالبت  

 2طعيف  -جامعت فسحاث عباض

 8ٍّخصاٌ

تسليط الضوء حول آليات ادارة الدخاطر في الدصارف الاسلامية وفق ما أقرتو مقترحات إلى  ةالدراس دفته
. نظرا لكون الدصارف الاسلامية جزء من الدنظومة  الدالية و الدصرفية العالدية، و بالتالي فهي واجبة تطبيق 2لجنة بازل 

أن ىذه الدعايير لا تتناسب و طبيعة الدعاملات و صيغ  . لشا يفرض عليها عدة تحديات خاصة و2معايير لجنة بازل 
تدويل قائمة على مبادئ الشريعة الاسلامية. وفق ىذا يعتبر لرلس الخدمات الدالية الاسلامية من الذيئات التي سعت إلى 

  ؛ تطوير عدة معايير و آليات متعلقة بادارة الدخاطر و الرقابة تتناسب و خصوصية العمل الدصرفي الاسلامي

 ارف الاسلامية، مقترحات لجنة بازل، ادارة الدخاطر، لرلس الخدمات الدالية الإسلامية؛ : الدصاٌىٍّبث اٌّفتبحُت

 .JEL: G32  ،G28 ،G21 تصُٕف

 
Abstract : 
           The study aims to shed light on the mechanisms of risk management in Islamic 

banks, as approved by the proposals of the Basel Committee 3. Due to the fact that 

Islamic banks are part of the global financial and banking system, they are therefore 

required to apply the standards of the Basel Committee 3. This imposes several 

special challenges on them, and that these standards are not commensurate with the 

nature of transactions and financing formulas based on the principles of Islamic 

Sharia. Accordingly, the Islamic Financial Services Council is one of the bodies that 

have sought to develop several standards and mechanisms related to risk 

management and control commensurate with the specificity of Islamic banking؛   

Keywords: Islamic banks, Basel Committee proposals, risk management, Islamic 

Financial Services Council؛ 

JEL Classification : G32  ،G28 ،G21  

 

 



  اليىم الدزاس ي الافتراض ي8  ضىاعت الهىدطت الماليت وجحدًاث إدازة المخاظس في المؤطظاث الماليت

الماليتاليىم الدزاس ي الافتراض ي8  ضىاعت الهىدطت الماليت وجحدًاث إدازة المخاظس في المؤطظاث                      Page 23 

 اٌبٕىن الاٌىتزؤُت: هٕذطت ِبٌُت ِتطىرة فٍ اٌّبٌُت اٌّؼبصزة 

Electronic banks: advanced financial engineering in 

contemporary finance 

 

 حجيرة بدز الدًًوظالب الدهخىزاه8 فالي هبيلت   8ةالدهخىز  

 2طعيف  -جامعت فسحاث عباض

 ٍّخص:اٌ

، الاقتصاد المعاصرفي المالية  للهندسةالبنوك الالكترونية كنموذج على  التعرفتهدف ىذه الدراسة إلى 
عن طريق التعرف على أساسيات الذندسة الدالية من ناحية، والبنوك الالكترونية ومدى مساهمتها في تسهيل الدعاملات 

 الدصرفية من ناحية أخرى.
 الابتكار الدالي. –يةالبنوك الالكترون –: الذندسة الداليةاٌىٍّبث اٌّفتبحُت

 .JEL: G21  ،G29 تصُٕف

Abstract : 
The objective of this study is to identify electronic banks as a model of 

financial engineering in the contemporary economy, by identifying the fundamentals 

of financial engineering on the one hand, and electronic banks and the extent of their 

contribution to facilitating banking transactions on the other hand.  

Keywords: Financial Engineering - electronic banking - financial innovation 

JEL Classification : G21 ،  G29.  
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 لإدارة اٌّخبطز فٍ الأطىاق اٌّبٌُت:  وأٌُت تطىر اٌّشتمبث اٌّبٌُت

  دراطت تحٍٍُُت

The development of financial derivatives as a risk management 

mechanism in financial markets: an analytical study 
 

 عىان ؤطماء 8اهالدهخىز ظالبت  

 2طعيف  -جامعت فسحاث عباض

 8ٍّخصاٌ

ىدفت ىذه الدراسة الى دراسة تطور تداول الدشتقات الدالية في الأسواق الدالية الدنظمة والغير منظمة للسنوات 
م واستخداماتها في التغطية من الدخاطر والدراجحة والدضاربة لتحقيق الأرباح، من خلال تحليل  8188- 8102

التداول لدختلف الدشتقات الدالية. توصل الباحث الاحصائيات الدقدمة من طرف بنك التسويات الدولية حول حجم 
الى وجود تطور مستمر في استخدام العقود الآجلة وعقود الخيار وعقود الدبادلة في السوق الغير منظم لإدارة الدخاطر 

ات الدالية الى جانب تفضيل تداول عقود الدبادلة، أما في السوق الدنظم فيعرف أيضا ارتفاع مستمر في تداول الدشتق
الدالية لتغطية لساطر سعر الفائدة وسعر الصرف مع تفضيل استخدام عقود الخيار أكثر من العقود الدستقبلية بالإضافة 
الى أن أسواق أمريكا الشمالية الدنظمة ىي الأكثر استخداما للمشتقات الدالية تليها أوربا والدول الأخرى. الى جانب 

 ا في الأسواق الدالية الدنظمة والغير منظمة وتليها لساطر سعر الصرف. أن لساطر سعر الفائدة ىي الأكثر تأثير 
 الدشتقات الدالية، الدخاطر الدالية، الأسواق الدالية، التحوط، الدضاربة، الدراجحة. :ّفتبحُتاٌىٍّبث اٌ

 .JEL: G32  ،G1 تصُٕف

                                                                                                                        Abstract  
The objective of this study was to analyse the developement of the financial 

derivatives traded on organized market and in over the counter (OTC) markets for the 

years 2018-2022, and also it was to identify the uses of those products in hedging 

from risks, arbitrage and speculations to achieve the profits, By analyzing the BIS 

Statics about the trading size of derivatives products. we found that there is a 

continous developement in the uses of forwards, swaps and options contrats in the otc 

markets, and the products most traded are the swaps. On the organized markets there 

is also a continous developement in the exchange traded futures and options contrats 

to cover the interest rate and foreign exchange risks, the options are the most favorite 

in those markets,  also the north america derivatices markets are the biggest in the 

world, Followed by the europe markets. 

Finally the interest rate risk is the most effective in the OTC and organized 

markets followed by the foreing exchange. 

Keywords :   Fianancial Derivatives, Financial Risks, Financial Markets, Hedging, 

Specualtions, Arbitrage. 

JEL Classification : G32  ،G1.  
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 8جىضياث اليىم الدزاس ي

 

"صٕبػت اٌهٕذطت اٌّبٌُت وتحذَبث إدارة اٌّخبطز 

 فٍ اٌّؤطظبث اٌّبٌُت"

 
والظلام على زطىله الىسيم وآله وصحبه  بظم الله السحمً السحيم والطلاة

 ؤجمعين8

 

وعلى الظاعت الىاحدة ظهسا اخخخمذ  0202ماي  6في ًىم الأزبعاء 

ضىاعت الهىدطت الماليت وجحدًاث فعالياث اليىم الدزاس ي الافتراض ي المىطىم بـ8 

 ؛إدازة المخاظس في المؤطظاث الماليت

دهخىزاه مً الجامعاث والري شهد مشازهت هخبت مً الأطاجرة وظلبت ال

الجصائسيت، وبىاء على ما جلدم مً مداخلاث علميت كيمت، جمذ ضياغت 

 الخىضياث الخاليت8

 

  ًحعمـــــــــل المؤطظـــــــــاث الماليـــــــــت فـــــــــي ظـــــــــل محــــــــــيغ مـــــــــالي واكخطـــــــــادي جىخىفـــــــــه العدًـــــــــد مــــــــــ

المخغيـــــــــــــــــراث المدظـــــــــــــــــازعت، الأمـــــــــــــــــس الـــــــــــــــــري ؤدي إلـــــــــــــــــى جطـــــــــــــــــاعد وجيـــــــــــــــــرة المخـــــــــــــــــاظس، وباعخبـــــــــــــــــاز 

المؤطظــــــــاث الماليــــــــت فــــــــي الجصائـــــــــس حعمــــــــل فــــــــي ظـــــــــل هــــــــره البي ــــــــت، ف ـــــــــي ليظــــــــذ بمعــــــــصٌ عـــــــــً 

خــــــــــــاظس ووشــــــــــــس ثلاف  ــــــــــــا فــــــــــــي المخــــــــــــاظس، لــــــــــــرا لابــــــــــــد ؤن جــــــــــــىلي اهخمامــــــــــــا ؤه ــــــــــــر لإدازة هــــــــــــره الم

 ؤوطاط الفاعلين في اللعاع، للاطخفادة مً الفسص المخاحت؛

  ؤدث جلىيـــــــــــــاث الهىدطـــــــــــــت الماليـــــــــــــت إلـــــــــــــى ابخيــــــــــــاـز ؤدواث وجلىيـــــــــــــاث ماليـــــــــــــت جـــــــــــــد معلـــــــــــــدة

زها عائلــــــــــت المشــــــــــخلاث الماليــــــــــت، هــــــــــره الأخيــــــــــرة ال ــــــــــي عسفــــــــــذ جعــــــــــىزا 
لإدازة المخــــــــــاظس جخطــــــــــدلم

مــــــــــت، خاضــــــــــت مــــــــــا حعلــــــــــم م  ــــــــــا بــــــــــئدازة مخــــــــــاظس واضــــــــــحا فــــــــــي الأطــــــــــىاق المىظمــــــــــت وغيــــــــــر المىظ

ؤطـــــــعاز الفائـــــــدة والطـــــــسف. وبـــــــالسغم مـــــــً جعـــــــىز طـــــــىق المشـــــــخلاث علـــــــى المظـــــــخىي العـــــــالمي، 

ماشالــــــــــذ المؤطظــــــــــاث الماليــــــــــت فــــــــــي الجصائــــــــــس جفخلــــــــــد إلــــــــــى ثلافــــــــــت إدازة المخــــــــــاظس عــــــــــً ظسيــــــــــم 

المشــــــــــــخلاث الماليــــــــــــت بظــــــــــــبب ضــــــــــــيم الظــــــــــــىق الماليــــــــــــت الجصائسيــــــــــــت وكلــــــــــــت المىخجــــــــــــاث الماليــــــــــــت 

داولـــــــت فيـــــــه، لـــــــرا ًجـــــــب علـــــــى الظـــــــلعاث الماليـــــــت والىلدًـــــــت فـــــــي الجصائـــــــس جعـــــــىيس الظــــــــىق المخ



  اليىم الدزاس ي الافتراض ي8  ضىاعت الهىدطت الماليت وجحدًاث إدازة المخاظس في المؤطظاث الماليت

الماليتاليىم الدزاس ي الافتراض ي8  ضىاعت الهىدطت الماليت وجحدًاث إدازة المخاظس في المؤطظاث                      Page 26 

فــــــــــــي  -بشــــــــــــيل مضــــــــــــبىط-الماليــــــــــــت ومىخجاف ــــــــــــا ووشــــــــــــس ثلافــــــــــــت الخعامــــــــــــل بالمشــــــــــــخلاث الماليــــــــــــت 

المؤطظــــــــاث الماليــــــــت لإدازة المخــــــــاظس إطــــــــىة بــــــــالىثير مــــــــً المؤطظــــــــاث الماليــــــــت علــــــــى المظــــــــخىي 

 العالمي؛

 ىزد البشـــــــسي فــــــــي مجــــــــاٌ الطـــــــىاعت الماليــــــــت الخلليدًــــــــت الخإهيـــــــد علــــــــى ؤهميـــــــت جإهيــــــــل المــــــــ

اكتــــــــرا  دوزاث جىىيييــــــــت علــــــــى و  هإحــــــــد المحــــــــاوز الفعالــــــــت فــــــــي إهـــــــــجا  عمليــــــــت إدازة المخــــــــاظس 

الميلفـــــــــــين بالدزاطــــــــــــاث فــــــــــــي البىــــــــــــىن، بحيــــــــــــث جىـــــــــــىن مخخططــــــــــــت فــــــــــــي الخمىيــــــــــــل اللعــــــــــــاعي 

للمؤطظـــــــــــاث؛ لضـــــــــــمان الخمىيـــــــــــل حظـــــــــــب الملـــــــــــاض ليـــــــــــل مشـــــــــــسوع ظالـــــــــــب لللـــــــــــسض وإدازة 

اٌ؛مخاظ  سه بشيل فعلم

 خاضـــــــت فــــــــي ظـــــــل حداثــــــــت ججسبـــــــت الماليــــــــت  –ًجـــــــب علــــــــى البىـــــــىن الإطــــــــلاميت فـــــــي الجصائــــــــس

ؤن جإخـــــــــر بعـــــــــين الاعخبـــــــــاز خطىضـــــــــيت الطـــــــــيرفت الإطـــــــــلاميت فـــــــــي إدازة المخـــــــــاظس  -الإطـــــــــلاميت

مـــــــــــــــــً جهـــــــــــــــــت وظبيعـــــــــــــــــت البي ـــــــــــــــــت الماليـــــــــــــــــت الجصائسيـــــــــــــــــت، خاضـــــــــــــــــت وؤن الىثيـــــــــــــــــر مـــــــــــــــــً الأدواث 

المخـــــــــــاظس محظـــــــــــىزة شـــــــــــسعا )والمشـــــــــــخلاث الماليـــــــــــت(، لـــــــــــرا والخلىيـــــــــــاث المظـــــــــــخعملت فـــــــــــي إدازة 

ًجــــــــب جإهيـــــــــل العىطـــــــــس البشــــــــسي فـــــــــي البىـــــــــىن الإطـــــــــلاميت فــــــــي مجـــــــــاٌ إدازة المخـــــــــاظس جـــــــــإهيلا 

خاضـــــــــت إذا مــــــــــا حعلــــــــــم الأمـــــــــس بشــــــــــبابيً الطــــــــــيرفت الإطــــــــــلاميت  -اكخطـــــــــادًا وجــــــــــإهيلا شــــــــــسعيا

 ؛-بالبىىن العمىميت

 د فـــــــــي وجـــــــــىد ؤهظمـــــــــت ل هـــــــــراز ضــــــــسوزة جعـــــــــىيس هظـــــــــم المعلىمـــــــــاث المطـــــــــسفيت ال ـــــــــي حظـــــــــاع

المبىــــــــــس وال ــــــــــي مــــــــــً شــــــــــإم ا الخيبــــــــــؤ بالمخــــــــــاظس المطــــــــــسفيت، وهخعــــــــــىة مهمــــــــــت مــــــــــا كــــــــــام بىــــــــــً 

  Risk Based Approachالجصائــــــس بدبنــــــي الــــــىد  اللــــــائم ؤو المظــــــدىد للمخــــــاظس 

والـــــــري ًخىكـــــــع حعىيضـــــــه فـــــــي ؤفـــــــم الظـــــــىىاث اللادمـــــــت   CAMELSوجعبيلـــــــه لىمـــــــىذ  

 ؛ ILAAPو ICAAPبإهظمت 

 وؤن جحــــــــــــاف  علــــــــــــى اللىاعــــــــــــد ًجــــــــــــب ، علــــــــــــى البىــــــــــــىن مظــــــــــــاًسة ملــــــــــــسزاث لجىــــــــــــت بــــــــــــاشٌ

الاحتراشيــــــــت ال ــــــــي جفــــــــىق الحــــــــد الأدوــــــــى المعلــــــــىب، مــــــــع عــــــــدم المبالغــــــــت فــــــــي ذلــــــــً، مــــــــً ؤجــــــــل 

جحليـــــــــم الخـــــــــىاشن بــــــــــين ؤهـــــــــدافها، وضـــــــــسوزة كيامهــــــــــا بطـــــــــياغت اطـــــــــتراجيجيت واضــــــــــحت لإدازة 

 المخاظس خاضت بالجصائس؛

 صائــــــــــــــس، فماشالــــــــــــــذ ضــــــــــــــىاعت الخحــــــــــــــىط وإدازة ًجــــــــــــــب جفعيــــــــــــــل طــــــــــــــىق الخــــــــــــــإمين فــــــــــــــي الج

المخـــــــــاظس فـــــــــي شـــــــــسواث الخـــــــــإمين فـــــــــي الجصائـــــــــس دون المظـــــــــخىي المعلـــــــــىب، همـــــــــا ًجـــــــــب جفعيـــــــــل 

الخـــــــــإمين الخيــــــــاـفلي هىمـــــــــىذ  للهىدطـــــــــت الماليـــــــــت الاطـــــــــلاميت باعخبـــــــــازه ًخماشـــــــــ   وخطىضـــــــــيت 

 المجخمع الجصائسي المظلم لإدازة المخاظس بشيل ؤفضل.

 

وحاضس معىا وجصاهم الله عىا ول خير  وفي الأخير وشىس ول مً حضس 

 .........................والظلام عليىم


